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Forvaltningsberittelse

Allmént om verksamheten

Bolagets verksamhet kidnnetecknas av forskning, utveckling och kommersiell exploatering av
det bioanalytiska instrumentet SIRE Biosensor, programvara, reagens och
forbrukningsartiklar samt vidareutvecklingar av teknologin. Biosensorns funktionsprincip
bygger pa ett unikt egenutvecklat koncept som #r skyddat via virldsomfattande varumérken
och patent. SIRE Biosensor kan exempelvis anvindas inom biotekniska, livsmedels- och
skogsindustriella analyser for kvalitets- eller processkontroll. Instrumentet &r dven ldmpat
inom forskning och utveckling eller i medicinska applikationer. Férutom instrument och
reagens utvecklar bolaget dven mjukvara for PC-baserad styrning av instrumentet, vilken kan
uppgraderas for att hantera olika applikationer. Vidareutvecklingar av teknologin innefattar
instrument for industriell processdvervakning samt instrument for patientdvervakning.

Ar 2003 har Chemel AB fokuserat sin marknadsforing till Skandinavien och viss man 6vriga
Europa genom annonsering och deltagande i méssor bade nationellt och internationellt. 9
instrument har levererats under aret. Tva av dessa instrument exporterades till ny distributor i
Mellanostern samt ett till en presumtiv distributor i England. Flera potentiella distributorer
fran olika delar av vérlden har visat intresse for att silja SIRE Biosensor. Dessa dr baserade i
England, Italien, Nederldnderna och Polen.

Under aret har mycket utvecklingsarbete lagts ner pa att fardigstilla en ny version av SIRE
P100. Den nya versionen kan kommunicera med PC-baserad mjukvara som ocksa utvecklats
under aret. Probtillverkningen har lagts in-house och gors numera med hogprecisionsfris.
Reagens for mitning av maltos har utvecklats och beridknas bli kommersiellt tillgéngligt under
2004. Utveckling av reagens av en typ som skiljer sig fran tidigare anvinda reagens for
métning av etanol har paborjats.

Under 2003 har Chemel AB ocksa via Oresundsprojektet (ETIF), ett samarbetsprojekt, stottat
av bl.a. Vinnova, mellan svenska och danska universitet, SIK, samt de flesta storre aktorerna
inom bioteknikindustrin i Skaneregionen, fortsatt vidareutvecklingen av SIRE teknologin mot
ett instrument for on-line processovervakning av biotekniska fermentationer.

Bolaget gor en bedomning att dven ar 2004 kommer kostnaderna att overstiga intidkterna.

Marknad

Bolaget bedomer att virldsmarknaden for biosensorer idag uppgar till drygt en miljard kronor,
varav medicinska applikationer utgor storsta delen. Laboratorieinstrument star for en
forsdljningsandel om knappt 20 % av totalmarknaden och med en tillvixttakt pa ca 5 % per ar.
Processindustrin som utgdr 10 % av totalmarknaden bedoms didremot ha den storsta tillvixten
pa 25-30 % per ar. Den framsta faktorn for marknadstillvixt av biosensorer ir ett behov av
billigare produktionskostnader, skiérpt lagstiftning inom milj6- och kvalitetskontroll, krav pa
enklare hantering och personalreducering och att kunna tala krivande anvindningsomraden.
Den storsta malgruppen av kunder for SIRE Biosensor P100 beriknas pa sikt vara de ca 4500
medelstora laboratorier som finns inom livsmedels- och bioteknik segmenten globalt sett.
Enbart livsmedelsanalyser betingar globalt arligen ett varde av 1 900 Mkr varav 10 % pa sikt
kan formodas vara tillgéngliga for Chemel AB s existerande produktsortiment
(Viélrenommerad distributor av livsmedelsanalyser, 2001).
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Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Inom laboratorieomradet finns idag en miangd analysinstrument. De huvudsakliga
konkurrenterna utgors av separationsbaserade eller spektrofotometriska (métning av
ljusabsorption vid olika vagldngder) analystekniker. Nackdelarna jamfort med SIRE
Biosensorns méjligheter till direktanalys &r i forsta hand tidsfordrojning och
bakgrundstorningar samt i vissa fall ldgre noggrannhet. Bolaget bedomer att SIRE Biosensor
dr ett kostnadseffektivt, tidsbesparande, mer anvidndarvinligt och flexibelt instrument som
dessutom snabbt gar att anpassa sa att nya marknader snabbt kan nas. Bolaget kommer under
2004 framst att satsa pa marknadsforing inom Skandinavien och 6vriga Europa i syfte att sélja
instrument och reagens samt att knyta fler distributorer till bolaget. En grundversion av den
PC-baserade mjukvaran forvintas bli kommersiellt tillgéinglig varen 2004. Ytterligare
okningar av bolagets produktsortiment forvéintas under 2004 inom omradet reagens samt
genom en avancerad version av den PC-baserade mjukvaran.

Personal

Under aret har omstruktureringar i form av personalminskningar varit nédvindiga.
Genomsnittligt har 3 personer varit anstillda i Chemel AB under 2003. Kompetensen hos
dessa personer har i forsta hand legat inom teknik, forskning och utveckling.

Pensionsatagande
Bolaget har tecknat en tjénstepensionsforsidkring for sina anstédllda som storleksméssigt &r i
paritet med vad som varit fallet vid en ITP-plan.

Styrelsens arbete

Vid det konstituerande styrelsemotet efter arets ordinarie bolagsstimma tilltradde Dario Kriz
posten som ny styrelseordférande och Margareta Krook posten som VD i Chemel AB.
Under aret har fyra protokollforda styrelsemoten hallits.

VD har I6pande informerat savil styrelsens ordférande som Gvriga styrelseledaméter om
utvecklingen i bolaget.

Viktiga fragor som behandlats av styrelsen inkluderar:
e Forsiljnings och marknadsforingsatgirder for SIRE-biosensor
e Kapitalanskaffning for den fortsatta verksamheten
¢ Bokslutsinformation

Forslag till behandling av ansamlad forlust

1§alanserad forlust -15 424 962
Arets forlust -4 171 890
-19 596 852

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att den ansamlade forlusten,
-19 596 852 kronor, 6verfors i ny rikning.

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning
med tillaggsupplysningar.
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Resultatrikning

Belopp i kr Not 2003-01-01- 2002-01-01-
2003-12-31 2002-12-31

Nettoomséttning 236 302 154 372

Forindringar av lager av produkter i arbete, fardiga

varor och pagdende arbete for annans rikning -96 503 -66 133

Ovriga rorelseintikter 73 258 12993

213 057 101 232

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -291 181 -64 038

Handelsvaror -38 079 0

Ovriga externa kostnader 1 -1425 801 -1445 787

Personalkostnader 2 -1 139763 -1321772

Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlidggningstillgdngar 3.4 -1490 143 -1 471 006

Rorelseresultat -4 171910 -4 201 371

Resultat fran finansiella poster

Rénteintikter och liknande resultatposter 507 3724

Réntekostnader och liknande resultatposter -487 -31 737

Resultat efter finansiella poster -4 171 890 -4 229 384

Resultat fore skatt -4 171 890 -4 229 384

Arets resultat -4171 890 -4 229 384
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Balansrikning
Belopp i kr Not 2003-12-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliiggningstillgangar
Balanserade utgifter 4 850 045 1956 145
Koncessioner, patent och likn rittigheter 5 151 401 201 330
1001 446 2 157475
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 6 159 565 279 527
159 565 279 527
Summa anléiggningstillgangar 1161011 2437002
Omsittningstillgangar
Varulager, fornodenheter mm
Ravaror och férnddenheter 294 307 390 810
294 307 390 810
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 59 022 970
Ovriga fordringar 83 870 79 999
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 70 002 81 049
212 894 162 018
Kassa och bank 1259977 378 005
Summa omsiittningstillgangar 1767 178 930 833
SUMMA TILLGANGAR 2928 189 3367 835
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Balansrikning
Belopp i kr Not 2003-12-31 2002-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 687 261 aktier 4 nom 1 kr) 1 687 261 1318248
Nyemission under registrering 0 110 000
Uppskrivningsfond 20 670 876 16 944 395
22 358 137 18 372 643
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -19 297 054 -15 067 670
Erhallna aktiedgartillskott 3872092 3872092
Arets resultat -4 171 890 -4 229 384
-19 596 852 -15 424 962
Summa eget kapital 2761 285 2 947 681
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 56 863 74 469
Ovriga skulder 23153 95 967
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 86 888 249718
166 904 420 154
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2928 189 3367 835
Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser
2003-12-31 2002-12-31
Stillda panter och sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Villkorat aktiedgartillskott 3872092 3872092
Summa 3 872092 3 872092

Det finns ytterligare villkorat aktiedgartillskott pa 2 000 000 kr, som enligt tidigare redovisningsregler

har placerat utanfor balansridkningen.

Det totala villkorade aktiedgartillskottet uppgar dérfor till 5 872 092 kr.
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Kassaflodesanalys

2003-01-01- 2002-01-01-
Belopp i kr 2003-12-31 2002-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 171 890 -4229 384
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 1490 142 1471 006

-2 681 748 -2758 378

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -2 681 748 -2 758 378
forindringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 96 503 66 133
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -50 876 193 021
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -253 249 -3 830373
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 889 370 -6 329 597
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar -162 051 -102 339
Forvirv av materiella anldggningstillgdngar -52 101
Kassaflode fran investeringsverksamheten -214 152 -102 339
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3985 494 4251 143
Erhallna aktiedgartillskott 0 2441092
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3985 494 6 692 235
Arets kassaflode 881972 260 299
Likvida medel vid arets borjan 378 005 117 706
Likvida medel vid arets slut 1259 977 378 005
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Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Planmiissiga avskrivningar pa anliggningstillgangar 1490 167 1471 006
1490 167 1471 006

Investeringar
Under aret farviarvades immateriella anldggningstillgangar for 162 051 kr varav 0 kr finansierades genom finansiell leasing.
Under aret forvérvades materiella anldggningstilllgangar for 52 101 kr.

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 1259977 378 005
1259977 378 005

Under éaret betalda riintor 487 31737

Under aret erhéllna réntor 507 3724
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rad.
Principerna ir of6riandrade jamfort med foregaende ar.

Virderingsprinciper m m

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Varulager har virderats enligt lagsta virdets princip. Erforderligt avdrag for inkurans har gjorts.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dir inget annat anges.
Periodisering av kostnader och intédkter har skett enligt god redovisningssed.

Definition och nyckeltal
Nettoomsdittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intiktsjusteringar

Resultat efter finasnetto
Resultat efter finansiella intidkter och kostnader men fore extraordinarie intidkter och kostnader bokslutsdispositioner och skatter

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat i procent av justerat eget kapital.

Noter

Not 1 Arvode och kostnadsersittning

2003-01-01- 2002-01-01-
2003-12-31 2002-12-31

Ake Nilsson Revisionsbyri AB
Revisionsarvode 35317 37720
Summa 35317 37720

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana ovrig arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.
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Not 2 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstdillda
2003-01-01- 2002-01-01-
2003-12-31 2002-12-31
Min 2 2
Kvinnor 1 2
Totalt 3 4
Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader
2003-01-01- 2002-01-01-
2003-12-31 2002-12-31
Styrelse och VD 401 502 127 918
Ovriga anstillda 359 367 792 886
Sociala kostnader 1) 378 894 400 968
Summa 1139763 1321772
1) varav pensionskostnader inkl loneskatt 46 548 74 769

Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar

Anldggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvintade ekonomiska livsldngden. Foljande

avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anldggningstillgangar
Patent 20%
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 20%

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och verktyg 20%
Ovriga maskiner och inventarier 20%

Not 4 Balanserade utgifter for forsknings och utvecklingsarbete och liknande arbeten

2003-01-01- 2002-01-01-

2003-12-31 2002-12-31
Ackumulerat anskaffningsvirde 5530 498 5530498
Ingdende avskrivning enligt plan -3 574 353 -2 468 254
Arets avskrivning -1 106 100 -1 106 100
Utgéaende ackumulerad avskrivning enligt plan -4 680 453 -3 574 353
Utgéende planenligt restvirde 850 045 1956 145

Bolagets utgifter for forsknings- och utveckling bestar i att en 0-serie av SIRE Biosensor
P100-instrument avsedda for laboratorieapplikationer har utvecklats. Denna utveckling har innefattat
konstruktion av elektronik, monsterkort, mekanik, ritningar, mjukvara, design med mera. Parallellt
med utvecklingen av instrument har forskning bedrivits for identifiering av nya enzymreagenssystem,
som medfor att ett storre urval av analyser kan haltbestimmas och didrmed uttka instrumentets
forsédljningspotential.
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Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varumiirke samt liknande rittigheter

2003-12-31 2002-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-Vid arets borjan 897 845 795 506
-Arets aktiveringar 162051 102 339
1 059 896 897 845
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets borjan -696 515 -516 946
-Arets avskrivning enligt plan -211 980 -179 569
-908 495 -696 515
Redovisat viirde vid arets slut 151 401 201 330
Not 6 Inventarier, verktyg och installationer
2003-12-31 2002-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-Vid érets borjan 960 477 960 477
-Nyanskaffningar 52 101 0
1012578 960 477
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets borjan -680 950 -495 612
-Arets avskrivning enligt plan -172 063 -185 338
-853 013 -680 950
Redovisat viirde vid arets slut 159 565 279 527
Not 7 Eget kapital
2003-12-31 2002-12-31
Specifikation av bundet och fritt eget kapital:
Aktiekapital 1 687 261 1318248
Ej reg aktiekapital 0 110 000
Overkursfond 20 670 876 16 944 395
Totalt bundet eget kapital 22 358 137 18 372 643
Balanserat resultat -15 424 962 -11 195 578
Arets resultat -4 171 890 -4 229 384
Totalt fritt eget kapital -19 596 852 -15 424 962
Totalt eget kapital 2761 285 2 947 681
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Underskrifter

Lund 2004-XX-XX

Dario Kriz Margareta Krook
Styrelseordforande Verkstillande direktor
Margareta Pené Susanne Nykvist
REVISORSPATECKNANDE

Min revisionsberittelse har avgivits den XX man 2004

Ake Nilsson
Auktoriserad revisor

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar hiarmed dels att denna kopia av arsredovisningen
overensstimmer med originalet, dels att resultat- och balansrikningen faststillts pa ordinarie
bolagsstimma AAAA-MM-DD. Stimman beslot ocksa att godkiinna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

Ort och datum

Margareta Krook
Verkstillande direktor



