{ HEMEL

Chemel AB

Org nr 556529-6224

ARSREDOVISNING

for rikenskapsaret 2004

Chemel AB Ideon Science Park www.chemel.com info@chemel.com

- -
SE-223 70 LUND, Sweden %
. <




Chemel AB 1(11)
556529-6224

Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Chemel AB, 556529-6224 far harmed avge arsredovisning for 2004.

Allméant om verksamheten

Bolagets verksamhet kdnnetecknas av forskning, utveckling och kommersiell exploatering av det bioanalytiska
instrumentet SIRE Biosensor, programvara, reagens och forbrukningsartiklar samt vidareutvecklingar av teknologin.
Biosensorns funktionsprincip bygger pa ett unikt egenutvecklat koncept som ar skyddat via vérldsomfattande
varumérken och patent. SIRE Biosensor kan exempelvis anvéndas inom biotekniska, livsmedels- och
skogsindustriella analyser for kvalitets- eller processkontroll. Instrumentet 4r dven ldmpat inom forskning och
utveckling eller i medicinska applikationer. Férutom instrument och reagens utvecklar bolaget 4&ven mjukvara for
PC-baserad styrning av instrumentet, vilken kan uppgraderas for att hantera olika applikationer. Vidareutvecklingar
av teknologin innefattar instrument for industriell processévervakning samt instrument for patientdvervakning.

Ar 2004 har Chemel AB fokuserat sin marknadsforing till Skandinavien och viss min 6vriga Europa. En stor
undersékning av den svenska marknaden har genomf6rts. Marknadsforingen har skett genom telefonkontakter,
demonstrationer, miniutstillningar, internet/e-post, annonsering, pressreleaser och deltagande i méssor bade nationellt
och internationellt (Danmark, Spanien, USA). Under &ret har leasing av instrument inforts som alternativ till kop.5
instrument har levererats under aret, 2 instrument har leasats och 9 stycken tidigare salda uppgraderats till senaste
versionen.

Under 2004 har mycket utvecklingsarbete lagts ner pa att utveckla metoder att kontinuerligt konditionera mitsonden
sé dess hoga prestanda kan bibehallas. Sofistikerade verktyg for 6vervakning och diagnos av SIRE Biosensor P100
samt en ny version av den PC-baserade mjukvaran SIRE Control Center har dven utvecklats och lanserats hosten
2004. Reagens for mitning av Vitamin C har utvecklats och lanserades under senare delen av 2004.

Under 2004 har Chemel AB i egen regi och via Oresundsprojektet (ETIF),(ett samarbetsprojekt, stottat av bl.a.
Vinnova, mellan svenska och danska universitet, SIK, samt de flesta stérre aktérerna inom bioteknikindustrin 1
Skaneregionen) fortsatt vidareutvecklingen av SIRE teknologin mot ett instrument f6r on-line processévervakning av
biotekniska fermentationer. Projektet avslutades i maj 2004.

Tva nya patentansokningar rérande processdvervakningsutrustning baserad pa SIRE teknologin har l&dmnats in.

Under éret har bolagets olika verksamhetsomréden presenterats for utlandska intressenter och fem sekretessavtal
undertecknats, vilket i tre av fallen resulterat i fortsatta samtal och forhandlingar inom de olika segmenten.
Jenway/Bibby Sterlin (UK) inom labinstrumentsegmentet, Applisens (Applikon, (NL)) inom processegmentet och
MedOptix Inc. (USA) inom segmentet for MedTek-applikationer.

Bolaget gor en bedomning att dven ar 2005 kommer kostnaderna att 6verstiga intdkterna.

Marknad

Virldsmarknaden for biosensorer inom biotekniska och industriella applikationer uppgick 2004 till 696 Mkr med en
berdknad arlig tillvéxt mellan 10-14 % (Biosensors, US., Europe, Japan, Venture Planning Group 2004 (VPG 2004)).
Virldsmarknaden for medicinska applikationer utgor storsta delen och 1&g 2004 pa 2 946 miljoner USD (VPG 2004).
Den framsta faktorn fér marknadstillvaxt av biosensorer dr ett behov av billigare produktionskostnader, skérpt
lagstiftning inom miljo- och kvalitetskontroll, krav pa enklare hantering och personalreducering och att kunna tala
krivande anvindningsomraden.

Den storsta malgruppen av kunder for SIRE Biosensor P100 beréknas pa sikt vara de ca 4500 medelstora laboratorier
som finns inom livsmedels- och bioteknik segmenten globalt sett. Enbart enzymatiska livsmedelsanalyser betingar
globalt arligen ett viarde av 1 900 Mkr varav 5 % pa sikt kan formodas vara tillgdngliga f6r Chemel AB s existerande
produktsortiment (Vilrenommerad distributor av livsmedelsanalyser, 2001).
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Foérvantningar avseende den framtida utvecklingen

Inom laboratoricomradet finns idag en méngd analysinstrument. De huvudsakliga konkurrenterna utgors av
separationsbaserade eller spektrofotometriska (métning av ljusabsorption vid olika vagliangder) analystekniker.
Nackdelarna jamf6rt med SIRE Biosensorns méjligheter till direktanalys dr i forsta hand tidsférdréjning och
bakgrundstorningar samt i vissa fall 14gre noggrannhet. Bolaget bedémer att SIRE Biosensor dr ett kostnadseffektivt,
tidsbesparande, mer anvédndarvénligt och flexibelt instrument som dessutom snabbt gar att anpassa sa att nya
marknader snabbt kan nés. Bolaget kommer under 2005 att fortsatt satsa pd marknadsforing inom Skandinavien och
ovriga Europa i syfte att sdlja instrument och reagens samt att knyta fler internationella distributorer till bolaget. En
ny version av labinstrumentet SIRE P100 forvéntas bli kommersiellt tillgdnglig under varen 2005. Ytterligare
okningar av bolagets produktsortiment forvintas under 2005 inom omradet reagens och inom servicetjanster. Chemel
AB avser under 2005 fokusera sina utvecklingsresurser pa en vidareutveckling av SIRE teknologin till en variant for
automatisk processovervakning.

Personal

Personal for marknadsforing har under aret rekryterats. Genomsnittligt har 3 personer varit anstédllda i Chemel AB
under 2004. Kompetensen hos dessa personer ligger inom teknik (elektronik, elektrokemi, biokemi, programmering),
forskning och utveckling samt marknadsforing.

Styrelsens arbete

Vid det konstituerande styrelsemétet efter arets ordinarie bolagsstimma tilltrddde Dario Kriz posten som
styrelseordférande och Margareta Krook posten som VD i Chemel AB.

Under aret har fem protokollforda styrelseméten héllits.

VD har I6pande informerat savél styrelsens ordforande som Gvriga styrelseledaméter om utvecklingen i bolaget.

Viktiga fragor som behandlats av styrelsen inkluderar:
* Forséljnings- och marknadsforingsatgérder for SIRE-biosensor
* Kapitalanskaffning for den fortsatta verksamheten
* Bokslutsinformation

Foérslag till behandling av ansamlad férlust

Belopp
Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel:
balanserat resultat -19 596 852
arets resultat -2 834 393
Totalt -22 431 245
Balanseras i ny rakning 22 431 245

Bolagets resultat och stdllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning med tilldggsupplysningar
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Resultatréakning

Belopp i kr Not 2004-01-01- 2003-01-01-
2004-12-31 2003-12-31
Nettoomséttning 174 002 236 302
Forandringar av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete fér annans rakning -126 999 -96 503
Ovriga rérelseintékter 29 475 73 258
76 478 213 057
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -133 251 -291 181
Handelsvaror - -38 079
Ovriga externa kostnader 1 -1 023 501 -1 425 801
Personalkostnader 2 -1 383 562 -1 139763
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 3 -533 129 -1490 143
Rorelseresultat -2 996 965 -4171 910
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 6012 507
Réantekostnader och liknande resultatposter - -487
Resultat efter finansiella poster -2 990 953 -4 171 890
Extraordinara intakter och kostnader 4 156 560 -
Resultat fore skatt -2 834 393 -4 171 890

Arets resultat -2 834 393 -4 171 890
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Balansrédkning

Belopp i kr Not 2004-12-31 2003-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter 5 457 296 850 045

Koncessioner, patent och likn rattigheter 6 156 182 151 401
613478 1001 446

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 7 82984 159 565

82 984 159 565

Summa anldggningstillgangar 696 462 1161 011

Omsittningstillgangar

Varulager, férnédenheter mm

Ravaror och férnédenheter 167 308 294 307
167 308 294 307

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 35 168 59 022

Ovriga fordringar 59 163 83 870

Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 73 155 70 002
167 486 212 894

Kortfristiga placeringar 701 873 -

Kassa och bank 98 179 1259 977

Summa omséttningstillgangar 1134 846 1767178

SUMMA TILLGANGAR 1831 308 2928 189
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Balansrédkning
Belopp i kr Not 2004-12-31 2003-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 782 581 aktier a nom 1 kr) 1782 581 1 687 261
Uppskrivningsfond 22 300 848 20 670 876
24 083 429 22 358 137
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust -23 468 944 -19 297 054
Erhallna aktiedgartillskott 3872092 3872092
Arets resultat -2 834 393 -4 171 890
-22 431 245 -19 596 852
Summa eget kapital 1652 184 2761 285
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 24 879 56 863
Ovriga skulder 32486 23 153
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 121 759 86 888
179 124 166 904
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1831 308 2928 189
Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser
2004-12-31 2003-12-31
Stéllda panter och séakerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser
Villkorat aktieagartillskott 3872092 3872092
Summa 3872092 3872092

Det finns ytterligare villkorat aktiedgartillskott pa 2 000 000 kr, som enligt tidigare redovisningsregler har placerat

utanfor balansrikningen.

Det totala villkorade aktiedgartillskottet uppgér darfor till 5 872 092 kr.
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Kassaflodesanalys
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2004-01-01- 2003-01-01-
Belopp i kr 2004-12-31 2003-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 990 953 -4 171 890
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 689 689 1490 142

-2 301 264 -2 681 748

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore -2 301 264 -2 681 748
féorandringar av roérelsekapital
Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 126 999 96 503
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 45 408 -50 876
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 12 220 -253 249
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 116 637 -2 889 370
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -68 580 -162 051
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -52 101
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68 580 -214 152
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1725292 3985494
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1725292 3985 494
Arets kassafldde -459 925 881972
Likvida medel vid arets boérjan 1259 977 378 005
Likvida medel vid arets slut 800 052 1259 977
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Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Planmassiga avskrivningar pa anlaggningstillgangar 533 129 1490 142
Extraordinara intakter 156 560
689 689 1490 142

Investeringar

Under aret farvarvades immateriella anlaggningstillgangar for 68580 kr varav 0 kr finansierades
genom finansiell leasing.

Under aret férvarvades materiella anldggningstilllgangar for O kr.

Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 98 179 1259 977
Kortfristiga placeringar, jdamstéallda med likvida medel 701 873
800 052 1259 977

Under aret betalda rantor - 487
Under aret erhallna rantor 6012 507
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rad.
Principerna dr oforédndrade jaimfort med foregéende éar.

Varderingsprinciper m m

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Varulager har vérderats enligt lagsta vérdets princip. Erforderligt avdrag for inkurans har gjorts.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.
Periodisering av kostnader och intikter har skett enligt god redovisningssed.

Definition och nyckeltal
Nettoomséttning
Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intaktsjusteringar

Resultat efter finasnetto
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men foére extraordinarie intdkter och kostnader
bokslutsdispositioner och skatter

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning péa eget kapital
Nettoresultat i procent av justerat eget kapital.

Noter

Not 1 Arvode och kostnadsersittning

2004-01-01- 2003-01-01-
2004-12-31 2003-12-31
Ake Nilsson Revisionsbyra AB
Revisionsarvode 20000 35 317
Summa 20 000 35317

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens foérvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vrig
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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Not 2 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda
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2004-01-01- 2003-01-01-
2004-12-31 2003-12-31
Man 1 2
Kvinnor 2 1
Totalt 3 3
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2004-01-01- 2003-01-01-
2004-12-31 2003-12-31
Styrelse och VD 418 390 401 502
Ovriga anstéllda 636 333 359 367
Sociala kostnader 1) 324 965 378 894
Summa 1 379 688 1139 763
1) varav pensionskostnader inkl I6neskatt till styrelse och VD 25757 46 548
2) varav pensionskostnader inkl I6neskatt till 6vrig personal - -
Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar
Anlédggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forviantade ekonomiska livslingden. Foljande
avskrivningsprocent tillimpas:
Immateriella anlédggningstillgdngar
Patent 0-20%
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 0-20%
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och verktyg 0-20%
Ovriga maskiner och inventarier 0-20%
Not 4 Extraordindra intakter och kostnader
2004-01-01- 2003-01-01-
2004-12-31 2003-12-31
Extraordinara intakter 156 560 -
Summa 156 560 -

Avser restituerande tidigare kostnadsford mervérdesskatt for emmissionskostnader.

Not 5 Balanserade utgifter fér forsknings och utvecklingsarbete och liknande arbeten

2004-01-01- 2003-01-01-

2004-12-31 2003-12-31
Ackumulerat anskaffningsvarde 5530 498 5530 498
Ingadende avskrivning enligt plan -4 680 453 -3 574 353
Arets avskrivning -392 749 -1106 100
Utgaende ackumulerad avskrivning enligt plan -5 073 202 -4 680 453
Utgaende planenligt restvarde 457 296 850 045

Bolagets utgifter for forsknings- och utveckling bestar i att en 0-serie av SIRE Biosensor P100-instrument avsedda
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for laboratorieapplikationer har utvecklats. Denna utveckling har innefattat konstruktion av elektronik, monsterkort,
mekanik, ritningar, mjukvara, design med mera. Parallellt med utvecklingen av instrument har forskning bedrivits for
identifiering av nya enzymreagenssystem, som medfor att ett storre urval av analyser kan haltbestimmas och darmed
utdka instrumentets forséljningspotential.

Not 6 Koncessioner, patent, licenser, varumarke samt liknande rattigheter

2004-12-31 2003-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1 059 896 897 845
-Arets aktiveringar 68 580 162 051
1128 476 1 059 896
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -908 495 -696 515
-Arets avskrivning enligt plan -63 799 -211 980
-972 294 -908 495
Redovisat varde vid arets slut 156 182 151 401
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
2004-12-31 2003-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1012578 960 477
-Nyanskaffningar - 52 101
1012578 1012578
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -853 013 -680 950
-Arets avskrivning enligt plan -76 581 -172 063
-929 594 -853 013
Redovisat varde vid arets slut 82984 159 565
Not 8 Eget kapital
2004-12-31 2003-12-31
Specifikation av bundet och fritt eget kapital:
Aktiekapital 1782 581 1687 261
Overkursfond 22 300 848 20 670 876
Erhalina aktieagartillskott 3872092 3872092
Totalt bundet eget kapital 27 955 521 26 230 229
Balanserat resultat -23 468 944 -19 297 054
Arets resultat -2 834 393 -4 171 890
Totalt fritt eget kapital -26 303 337 -23 468 944
Totalt eget kapital 1652184 2761 285
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Underskrifter
Lund 2005-03-31
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Margareta Péné

REVISORSPATECKNANDE
Min revision,sberéttelse har avgivits den 6 april 2005
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Kke\Nilsson

Auktoriserad revisor




Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Chemel AB
org nr 556529-6224

Jag har granskat arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéillande direktérens forvalining i
Chemel AB for &r 2004. Det iir styrelsen och verkstéllande direktSren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och forvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om &rsredovisningen och forvaltningen pa grundval
av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad forséikra mig om att arsredovisningen inte innehdller védsentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rikenskapshandlingarna. [ en revision ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktérens tillimpning av demsamt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktdren gjort nér de upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i
drsredovisningen. Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfiihet har jag granskat viisentliga beslut, &tgéirder
och férhéilanden i bolaget for att kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ér
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren
pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagstagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dirmed en réittvisande bild av
bolagets resulfat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststéiller resultatrikningen och balansréikningen, disponerar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstiillande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Kristianstad den 6 april 2005

/‘t’ f-»{-’%/ pd

Ake'Nilsson
Auktpriserad revisor




