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Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Chemel AB, 556529-6224 far harmed avge arsredovisning fér ar 2005.

Verksamhetsbeskrivning

Historik

Chemel AB registrerades den 14 februari 1996 i PRV:s bolagsregister och verksamhet
har bedrivits sedan dess. Bolaget ar ett aktiebolag och verksamheten regleras av ak-
tiebolagslagen (ABL) 2005:551. Bolaget ingé’]r i European Institute of Science - EURIS
gruppen och &r det férsta av EURIS avknoppningsbolag. Chemel AB &r etablerat i forskn-
ingsbyn IDEON, Lund.

Bolaget bedriver idag utveckling, marknadsféring och forsaljning av labanalysinstru-
mentet SIRE® Biosensor samt mjukvara, reagens och forbrukningsartiklar kopplade till
produkten. Chemel AB fokuserar idag starkt pd forsaljning av sitt produktsortiment som i
nulaget bestdr av labinstrumentet SIRE® Biosensor 101e, SIRE® Control Center (PC-mjuk-
vara for styrning av instrumentet och bearbetning av analysdata), reagens fér métning
av glukos, L-laktat (mjoélksyra), sukros, etanol, metanol, vateperoxid och vitamin C samt
forbrukningsartiklar i form av buffertar, membran och tvattvatskor till instrumentet.
Bolaget bedriver dven vidareutveckling av SIRE®-teknologin inom omradena patient- och
processévervakning. Bolaget noterades den 21 december 2005 pd bérsen NGM Equity.

Affarsidé

Chemel AB utvecklar, marknadsfor och séljer analytiska instrument, SIRE® Biosensor,
baserade p5 den patenterade SIRE®-teknologin, till valdefinierade kundsegment inom
bioteknik-, livsmedels-, ldkemedels och pappersmassaindustrin samt forsknings- och
utvecklingsenheter. Chemel AB utvecklar nya applikationer baserade pd SIRE®-teknologin
samt utvecklar och séljer férbrukningsartiklar som matsonder, reagenser och mjukvara
till slutkunden.

Vision

Att driva ett pd alla plan framgangrikt svenskt bioteknikbolag med global férséljning
av hogkvalitativa analysprodukter. Att vidareutveckla och licensiera ut SIRE®-teknologin
inom affarsomr@dena processévervakning samt patientévervakning.

Mal

Operativa

2006: Fardigstalla en forsta prototypversion fér automatisk bioprocessdvervakning. Initit-
era och fullfélja samarbeten med externa partners for exploatering av SIRE®-teknologin.
Oka férsaljningen av Bolagets kommersiella produkt SIRE® 101e, frémst inom Skandina-
vien och Europa.

Dérefter: Utdka forsaljningsomradet successivt for att inom en fyra ars period vara globalt
representerade. Fullfélja de férhandlingar och samarbeten som inletts for utveckling av
instrument for automatisk processévervakning samt instrument fér patientévervakning.
Uppratta samarbeten och avtal med extern partner for utveckling av instrument for inten-
sivvdrdsdvervakning.

Finansiella

Att Bolaget inom tva &r skall uppvisa ett sjalvgenererande positivt kassafléde. Att bolaget
inom 4-6 &r har en omsattning som éverstiger 50 Mkr.

Strategier

Chemel AB ska salja produkter av hdg kvalitet och erbjuda kunden ett helhetskoncept fér
anvandarvénlig, specifik, flexibel och snabb analys i komplexa provldsningar.

Bolaget ska marknadsféra sina produkter genom egen forséljning samt via distributérer
eller andra typer av partners globalt.

Bolaget skall vidareutveckla SIRE®-teknologin i egen regi och, i projekt dar det befinns
ekonomiskt och tekniskt gynnsamt, tillsammans med samarbetspartners.
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SIRE® Teknologin - Teknisk Inblick

SIRE®-teknologin erjuder ett snabbt, anvdndarvanligt och mycket specifikt satt att
identifiera och haltbestdmma enskilda komponenter i komplexa Iésningar sdsom livs-
medel eller kroppsvatskor. SIRE®-teknologin bygger pd ett fér biosensorer revolu-
tionerande och unikt satt att utnyttja naturliga och mycket specifika igenkdnningsele-
ment, s k enzymer, i kombination med kvalificerad elektrokemisk teknik.

I SIRE®-teknologin anvands vid varje provtagning farskt igenkdnningselement. Detta
har inte bara den stora férdelen att igenkanningselementet alltid hdller samma héga
standard utan att det ocksd &r mycket l4tt att byta reagens om en annan komponent
behéver analyseras. Lésliga enzymer gér det ocksd méjligt att utféra differentier-
ade matningar med en och samma métsond. Aven detta &r helt unikt fér SIRE®-
teknologin.

I figuren visas principen for SIRE®-teknologin i matsondens reaktionskammare. Vid
varje matning transporteras en exakt mangd enzym till reaktionskammaren dar det
far reagera med analytmolekylen (glukos i figuren) som kommer in i kammaren via
ett semipermeabelt membran i kontakt med provlésningen. Vid reaktionen bildas
amnen (i figuren H,0, eller vateperoxid) som oxideras vid arbetselektroden och ger
upphov till en strém som ar proportionell mot koncentrationen analytmolekyl i prov-
I6sningen. Analysen &r snabb med 2-6 min responstid beroende pa analyt, och kraver
ofta endast mycket enkel eller ingen provbearbetning dver huvud taget.

Working electrode

Flow in Flow out

c Oxidation
Fecognition H,0
element -2

Principskiss SIRE®-teknologin

Forteckning over patentfamiljer

SIRE®-teknologin

Instrument och férfarande
Beviljade patent:
Sverige nr 9500020-4
USA nr 6 706 160
P8g8ende ansékningar:
Canada, EP, Japan
Sista giltighetsér: 2015-2021
Férfarande
Beviljade patent:
USA nr 6 214 206
P8g8ende ansékningar:
USA
Sista giltighets8r: 2015

SIRE® Flédescell

Instrument och férfarande
Beviljade patent:
Sverige nr SE 527 196 C2
Sverige nr SE 527 292 C2
P8g8ende ansékningar:
2 st PCT
Sista giltighets8r: 2024

Forteckning éver varumarken

Varumarke: Chemel®
Registrerat i:
Sverige nr 331 625
EU nr1219 633
USA nr 2 833 461

Varumarke: SIRE®
Registrerat i:
Sverige nr 331 626
EU nr 1287 432
USA nr 2 365 641
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Affairsomrade I - Labanalysutrustning

Chemel AB s nuvarande produktsortiment kan delas in i fyra grupper;
- Laboratorieinstrumentet SIRE® 101e (I)

- Reagens och forbrukningsartiklar till instrumentet (II)

- Mjukvara for uppgradering av reagensparametrar (III)

- Mjukvara for styrning av SIRE® 101e samt grafisk presention,
bearbetning och dokumentation av analysdata (1V).

I SIRE® Biosensor 101e &r ett instrument som erbjuder ett snabbt, anvéndarvanligt, prisvért och mycket specifikt satt
att haltbestdmma enskilda komponenter i komplexa I6sningar, tex. livsmedel. Den patenterade SIRE® teknologin
bygger pd ett for biosensorer revolutionerande och unikt sétt att utnyttja naturliga och mycket specifika igenkan-
ningselement, s.k. enzymer, i kombination med avancerad elektrokemisk sensorteknik kontrollerad av mikroproc-
essorstyrd sofistikerad mjukvara inuti instrumentet. Med endast en knapptryckning utfor instrumentet snabb och
tillférlitlig analys av koncentrationen av en enskild komponent i en blandning av hundratals komponenter.

II Férbrukningsartiklar till SIRE® 101e bestdr av olika enzymatiska reagens, vart och ett designat fér optimal méatning
av en viss substans. I nuldget finns reagens for sju analyter (glukos, L-laktat, sukros, etanol, metanol, vate-
peroxid och askorbat (vitamin C)) kommersiellt tillgangliga och ytterligare ett for matning av maltos genomgér
stabilitetstester. I pipeline for utveckling finns ytterligare tre analyter; laktos, galaktos och oxalat. Potentiellt finns
méjligheter till utveckling av en 18ng rad ytterligare analyter. Chemel AB har valt att i férsta steget satsa pd de
som ar mest efterfrdgade i de kundsegment som bolaget fokuserar sin marknadsféring p8, dvs bioteknik- och
livsmedelssegmenten.Ovriga férbrukningsartiklar inkluderar buffertlésningar, membraner och en tvéttlésning foér
regelbundet underhll av instrumentet.

III En datorprogramvara, Analyte Preset Manager, for val av den kombination av analyter som kunden vill ha tillgéng
till i sitt instrument finns fritt tillganglig att ladda ner via Chemel AB s hemsida och gor det mdjligt for kunden att
sjalv uppdatera sitt instrument d& nya reagens slapps ut pd marknaden.

IV Datorprogramvara, SIRE® Control Center, som gor det mgjligt att an-
sluta SIRE® 101e till en PC for styrning av instrumentet via dator samt
grafisk presentation, bearbetning och dokumentation av analysdata.
En avancerad version av mjukvaran, SIRE® Control Center 2004, med
mojlighet till intervallmatning och styrning av extern utrustning, t ex
en pump, lanserades under 2004. Den avancerade versionen gor det
mojligt att anvédnda SIRE® 101e for kontinuerlig matning eller for re-
glering av metabolithalten under en p&gdende process, t ex reglering

av glukoshalten under en fermentering.

Arsredovisning Chemel AB (publ) org. nr. 556529 - 6224



Affarsomrade II - Instrument for patientévervakning

Detta &r ett omrdde med stor potential. Chemel AB s vision inom detta omrade &r att SIRE®-teknologin utvecklas till produkter
som ger en mojlighet att férbattra vardagen for patienter samt produkter som bidrar till att kunna radda liv. Marknaden for den
har typen av instrument vaxer explosionsartat och de olika applikationer som SIRE teknologin kan vara lampade for ar endast i
embryostadiet. Patenten for SIRE®-teknologin dgda av Chemel AB tacker aven mojligheterna att utveckla instrument for in vivo
matningar i t ex blod eller andra kroppsvatskor, vilket dppnar dorren for en extremt stor marknad. Chemels strategi inom affars-
omrade II kommer att vara utveckling genom samarbete med partners, med vilka Chemel avser licensieringsavtal for olika app-
likationsomr&den. Inkomster frn sddana projekt kan exemplifieras med royalties, licensieringsavg. eller vardepapper.

Non-invasiva matningar i kroppsvatskor - egentestning

For en diabetiker skulle det innebira en markant hojning av livskvaliteten att slippa sticka sig i fingret ett flertal gdnger per dag
for att kontrollera blodsockerhalten. I mars 2006 undertecknades ett licensavtal med det amerikanska bolaget VivoMedical Inc. (fd
MedOptix Inc.) dir Chemel sdlde réttigheterna att anvénda SIRE teknologin fér non-invasiva métningar i svett.

Intensivvardsévervakning - Point-Of-Care instrument

Att snabbt kunna mata olika typer av metaboliter i blodet under ett kristillstand, t ex en hjartinfarkt, ar av hogsta betydelse sa att
ratt behandling kan sattas in s& snabbt som méjligt. Detta bidrar till framfor allt att radda liv men besparar ocksd samhallet vard-
kostnader. Ett instrument som kan mata i direkt anslutning till patienten ute i ambulansen har uppenbara fordelar for patienten och
bidrar till en 8kning av tillférlitligheten i métningarna d& provet inte utsétts fér yttre pdverkan under sa 18ng tid. SIRE®-teknologin
erbjuder mycket goda méjligheter till utveckling av den har typen av instrument via den av Chemel AB patentsdkta SIRE®-
flodescellteknologin som kan anslutas till en kateter i direkt nérhet till patienten. En av Chemels visioner ar en miniatyrisering av
matsonden fér in-vivo matning. En ndlsensor har rént intresse bland flera stora aktérer pd marknaden. I Chemels laboratorier har
prototyper fér bdde flédesceller och en ndlsensor framstallts och testats med lovande resultat.

Affarsomrade III - Automatisk processovervakning

Allt stérre krav pd utférliga inneh8llsdeklarationer fér bl a livsmedel frdn konsumenter och myndigheter samt ett ékande kon-
trollbehov av fermentationsprocesser gér behovet av specifik och robust analysutrustning allt mera p8kallat inom dessa sektorer.
SIRE®-teknologin erbjuder avsevdrda fordelar i form av specificitet, flexibilitet och robusthet jamfért med dagens alternativ.
SIRE®-teknologins matprincip och matsondens konstruktion har det goda med sig att provet inte forstérs eller kontamineras.

Chemel AB har under en tredrsperiod (2002-2004) deltagit i det s k Oresundsprojektet, ETIF (Enabling Technologies for Indus-
trial Fermentation). Forskningsprojektet har stétts av NUTEK/VINNOVA (Verket fér Innovation) och den danska motsvarigheten
Ministeriet for Videnskab, Teknologi og Udvikling. Bland 6vriga foretag som deltagit kan namnas Danisco A/S (DK), Novozymes
Biopharma (S), Novozymes (DK), vilka alla arbetar med storskalefermentering. Chemel AB har givits unika mdjligheter att testa
SIRE® Biosensor P100 i dessa miljéer samt att inhamta vardefull kunskap om konkurrerande matsytem. Chemel AB har darfor en
mycket god bild 6ver hur ett sddant system baserat p& SIRE®-teknologin ska byggas upp och vad slutkundens krav innebar. Redan
idag kan vi folja en fermenteringsprocess med laboratorievarianten SIRE® Biosensor 101e och SIRE® Control Center.

Chemel AB amnar i férsta hand utveckla ett instrument dmnat fér processanalys som bygger pa flédescellteknologin. Vid tiden for
skrivande av detta prospekt har svenska patent pd en SIRE® Flédescell nyligen godkénts och internationella patentansékningar
lamnats in. Under 2004 tecknade Chemel AB ett sekretessavfall med Applikon (NL), en stor tillverkare av fermenteringsutrustning
med en &rlig férsaljning pd 250 Mkr. Chemel AB avser utéka samarbetet med Applikon eller likvérdig partner fér utveckling av ett
SIRE®-baserat analyssystem for 6vervakning av bioprocesser. Under 2006 har medel (260tkr) fér en forstudie av SIRE® i bioproc-
esser tillsammans med Svenska Institutet for Livsmedel och Bioteknik (SIK) samt Svenska Institutet for Testning och Forskning
(SP) beviljats av Vinnova.

Vision: En SIRE méatsond for on-line méatning direkt i industriella processer

Anvéndandet av 16sliga enzymer som inte &r immobiliserade/fastsatta pd sjédlva méatsonden gér att en anpassad méatsond baserad
p& SIRE®-teknologin &r majlig att sterilisera vid héga tryck och temperaturer. Steriliseringsméjligheter &r en mycket viktig aspekt
for den har typen av system som ska anvandas vid tillverkning av livsmedel och i synnerhet d& det géller att undvika kontaminering
av frammande mikroorganismer under bioprocesser. SIRE®-teknologin erbjuder darfér helt unika maojligheter att vidareutvecklas
till en in situ* variant for automatisk dvervakning av industriella processer i realtid.

* In situ = analyser utférda direkt i en tillverkningsprocess t ex fermentering eller livsmedelstillverkning.
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Marknad

Allt stdrre krav pa utforliga innehdlisdeklarationer for bl a livsmedel fr&n konsumenter och myndigheter och ett 6kande kontrollbehov
av biotekniska fermentationsprocesser, gor att bolagets slutsats ar att den globala marknaden ar tillréckligt stor for att géra dessa
nischer mycket intressanta bade fér SIRE® Biosensor 101e samt en processvariant baserad p& SIRE®-teknologin.

Tillganglig marknadsandel for existerande produkter

Chemel AB’s malgrupp for den existerande SIRE® Biosensor 101e modellen &r i forsta hand de 4 500 medelstora laboratorierna som
finns globalt inom livsmedels- och biotekniksektorerna. Den globala marknaden enbart fér enzymatiska/spektrofotometriska livsmedel-
sanalyser uppgdr 8rligen till 1 900 Mkr enligt en valetablerad global distributér inom detta omrade. Av dessa 1 900 Mkr beraknas ca 5%
pa sikt vara tillgéngliga fér Chemel AB'’s existerande produktsortiment. Den tillgidngliga marknaden for applikationer inom ldkemedels-
och pappersindustrierna samt universitet och sjukhus har &nnu inte analyserats fullt ut. I dagslaget har ett 20-tal instrument slts till
kunder framst lokaliserade till ndromradet i sédra Sverige. Instrument har ocks8 exporterats till Belgien, Danmark, England, Spanien,
USA och mellanéstern. Den hégre koncentrationen av sélda instrument i ndromrdet indikerar pd ett illustrativt satt att marknaden &r
I&ngt ifr@n mattad bara i Sverige och 6vriga Skandinavien. De lovande resultat som erhallits i bolagets laboratorier samt av dess kunder
har gjort produkten och dess vidareutvecklingar mycket intressanta for flera aktérer p& marknaden. Fem sekretessavtal med olika
internationella aktérer undertecknades 8r 2004. Samarbeten och diskussioner med de olika aktérerna har inletts d& bolaget bedémer
att exploateringen av SIRE® Biosensor eller produkter som vidareutvecklas ur SIRE®-teknologin blir ekonomiskt och tidsmassigt férde-
laktiga for bolaget och dess aktiedgare.

Tillgadnglig marknadsandel for processvarianten

Malgrupperna fér processvarianten ar framst tillverkningsindustrier for livsmedel och lakemedel och/eller substanser som produceras
genom mikrobiell fermentering. Stora grupper inom dessa sektorer dar automatisk processévervakning ar 6nskvard &r vin- och oltil-
Iverkare, sockertillverkare, mejerivaruproducenter samt ldkemedelstillverkare med produktion av substanser genom fermentering.

Bioprocesser

Exempel p§ foretag i Sverige som arbetar med fermentering som huvudsyssla ar Biovitrum, Pfizer, AstraZeneca och Novozymes Bi-
opharma. Andra foéretag, samt inte minst universitet och hdgskolor, anvénder fermentering i sin forskningsverksamhet. Chemel AB
bedomer att det finns ca 450 till 500 kunder enbart i Sverige och Danmark som skulle kunna ha nytta av den typ av analysutrustning
for dvervakning av naringsdmnen/produkter under fermentering som Chemel utvecklar. Prisbilden fér ett sddant instrument ligger mel-
lan 100-300 kkr. En rlig férsaljning av instrument till 10 % av dessa kunder skulle inneb&ra inkomster mellan 4.5 - 13.5 Mkr, reagens
ej inberaknade.

Livsmedelstillverkning
Man beréknar att livsmedelsindustrin spenderar ca 1.5-2% av sin totala omséttning p& analys och kontroll av sina produkter (Biosen-
sors for Food Analysis, Avhandling, Mihaela Nistor, Lunds Universitet 2004). Totala omsattningen for livsmedelsproduktion inom EU
betingade 2001 ett virde av 185 miljarder EURO (Eurostat, 2004). Av dessa hardér 26% frén dryckes- och mejeriprodukttillverkare
(Eurostat, 2004), vilket inneb&r 48 miljarder EURO i omsattning och 720-960 miljoner EURO spenderade p& analys och kontroll inom
dessa livsmedelsgrupper.

Tillgénglig marknadsandel for MedTek-relaterade applikationer
Vivo Medicals VD, och CEO Robert Blair, gor féljande bedémning av marknaden fér egentestning av glukos:

“The market for current blood sticks is about $5 billion. So the bottom line is to replace this technology over time - and the sooner
the better. If we have a viable commercial product and a good market channel, I believe that a non-invasive product could take over
half the market within about 5 yrs following an FDA approval. We would like to have the lions share of that market. So we are talking
big numbers - if successful. I believe that there is little merit in targeting a less than 10% market share. I would prefer to be the
core technology provider of the market leader, which means 30% plus. Today, Roche and Johnson both have about 30%. We look
very favorably on the Chemel technology and a relationship with Chemel in our high volume application”.
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Konkurrenter

SIRE® Biosensor 101e

Konkurrenter till SIRE®-teknologin kan indelas i de som konkurrerar med andra typer av teknologier och de som konkurrerar med
alternativa biosensorer. De definierade marknadernas efterfrégan av analyser téicks for narvarande till stérsta delen av produkter
ur den forsta gruppen av konkurrenter av teknologier baserade pd spektrofotometri/enzymatiska kits och HPLC1. Dessa teknolo-
gier tillhandah3lls av ett flertal storre féretag, av vilka RBioPharm och Hewlet Packard &r tv@ exempel. Baserat pa egen erfarenhet
och kundrespons som resultat av marknadsféring och forséljning ar bolagets slutsats att Chemels produkter erbjuder vasentliga
kundférdelar jamfort med dessa teknologier vad galler flexibilitet, anvandarvanlighet och prisniva.

Spektrofotometri HPLC SIRE® Biosensor

Pris Minst 35 000 kr Minst 250 000 kr 30000 kr
Pris/test (glukos) 10-15 kr - ca 6 kr
Analyser/timme 10-15 st 1-4 st 0-20 st
Provsvar inom 1-10 min 15-60 min 2-6 min
Provbearbetning Ofta tidskravande Ofta tidskravande Ingen el. enkel
spadning

Huvudkonkurrenten ur biosensortillverkargruppen &r Yellow Springs Instruments (YSI)(USA). YSI s biosensorer baserar sig pd
aldre teknik med immobiliserade igenkanningselement (enzymer) och dédrigenom mindre flexibla instrument. Under 2001 hade YSI
en nettofdrsaljning pd 433 Mkr. Prislappen fér instrument ur YSI s produktsortiment &r i genomsnitt sju gdnger hégre an fér SIRE®
Biosensor 101e. Detta skulle kunna férklara varfér inte YSI tagit en stérre marknadsandel fr@n andra teknologier. Aven bolaget
Analox (UK) erbjuder biosensorer som konkurrerar med Chemel AB s SIRE® Biosensor 101e. Dessa betingar ett pris som ligger
2-3 g8nger hogre &n fér SIRE® Biosensor 101e. Andra potentiella biosensorkonkurrenter inkluderar SensAlyse (UK), SensLab (D),
Biofutura SRL (I), Sensolytics (D) och Universal Sensors (USA) (Biosensors for Food Analysis, Avhandling, Mihaela Nistor, Lunds
Universitet 2004). Dessa ar féretag med begransade resurser, forsaljning och/eller produktsortiment och bedéms inte utgéra ndgot
storre hot i framtiden.

Konkurrenter processvariant

Om man analyserar huvudkonkurrenterna inom biosensortillverkargruppen d& det galler processévervakningsutrustning utkristal-
liserar sig tva bolag: YSI (USA) och TRACE (D). Prislapparna fér processvarianterna hos dessa b8da bolag ligger mellan 0.15 till
0.5 Mkr. B&da féretagen baserar sina teknologier pd immobiliserade enzym. Darmed om&jliggérs konstruktion av en steriliserbar
prob for placering direkt i processen. Ytterligare en potentiell aktér inom detta omrde kan vara Applisens, ett dotterbolag till
Applikon (NL), som &r en stor tillverkare av fermenteringsutrustning. Chemel AB bedémer dock att lansering av en eventuell analys-
utrustning fér processdvervakning av metaboliter hos Applisens ligger lédngre in i framtiden.

Andra typer av teknologier innefattar GC-MSZ, LC-MS3, spektroskopi och refraktometri4.

Utrustning av den har typen ar antingen mycket kostnadskravande (GC-MS, LC-MS, spektroskopi) eller ospecifik (refraktometri).

1. HPLC - High performance liquid chromatography
2. GC-MS = Gaskromatografi i kombination med masspektrometri.
3. LC-MS = Vétskekromatografi i kombination med masspektrometri.

4. Refraktometri = detekteringsprincipen baseras p8 vétskors olika brytningsindex

8 Arsredovisning Chemel AB (publ) org. nr. 556529 - 6224



Aret i korthet

Q1

Bolaget fortsatte det under 2004 inledda samarbetet med det amerikanska bolaget Vivo Medical om anvandning av SIRE®-teknologin for
non-invasiv matning i svett. Bolaget genomférde en nyemission med teckningstid 14 — 30 mars. Teckningskursen var 18:10 kr per aktie.
Emissionen tillférde Bolagets kassa 1.8 Mkr. Antalet aktier 6kade fr&n 1 782 581 till 1 882 664 kr.

Q2

En ny version av laboratorieanalysinstrumentet, SIRE® 101e lanserades. Patent- och Registreringsverket (PRV) meddelade att svenskt
patent pd bolagets SIRE® flsdescell (tillhérande affarsomrédet Processtyrning) kommer att beviljas. PCT-ansékningar for tva varianter av
SIRE® flodescell lamnades in. Chemel AB ansékte den 23 juni 2005 om notering p& NGM Equity. En forsta flédescellprototyp saldes till Vivo
Medical.

Q3

Ett intentionsavtal om fortsatt samarbete undertecknades mellan Vivo Medical och Chemel AB. En nyemission med foretréde fér de egna
aktiedgarna med teckningstid 24 augusti 2005 till 14 oktober 2005 inleddes. Teckningskursen var 11:00 kr per aktie. Borsrevisionen infor
noteringsprocessen inleddes. Ett intentionsavtal mellan Chemel AB och Bergman Labora AB undertecknades.

Q4

Under fjarde kvartalet avslutade bolaget den i Q3 inledda nyemissionen med foretrade for befintliga aktiedgare, vilket tillférde Bolagets
kassa 16.9 Mkr. Aktiekapitalet 6kade med 1 536 366 kr innebérande att aktiekapitalet efter nyemissionen uppgar till 3 419 030 kr. P8 en
extra bolagsstamma den 15 december 2005 invaldes tva nya styrelseledaméter, Jan-Olof Lundin samt Sten Thunberg, i Bolagets styrelse.
Den 15 december blev den av ansékande bolag obligatoriska bérsrevisionen godkénd av NGM och Bolaget darmed klart fér notering pd
NGM Equity. Den 21 december 2005 noterades Chemel AB s aktie p& NGM Equity. Handelspostens storlek &r 500 aktier. I bérjan av no-
vember 2005 inleddes licensférhandlingar med Vivo Medical, vilka var pdgdende i slutet av perioden. Patent- och Registreringsverket med-
delade att ytterligare ett svenskt patent p& Bolagets SIRE® flodescell kommer att beviljas.
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Personal

Medelantalet anstallda i bolaget uppgick till 3 varav 1 man. Information om
utbetalda I6ner framgar av not 8 (sida 18).

Bolaget har &ven ett vetenskaplig r&d, till vilket inga erséttningar har utgatt
under verksamhetsaret 2005. R&det bestar av:

Fredrik Winquist, Professor

Avdelningen for tilldmpad fysik vid Linkdpings Universitet. Verksam vid S-
SENCE (the Swedish Sensor Centre), kompetenscentrum inom omradet bio-
och kemisk sensorvetenskap och teknologi.

Lars-Olof Hansson, Docent
Leg. lakare 1977, specialist i klinisk kemi 1984, medicine doktor 1996 och
docent 1998. Verksamhetschef vid Klinisk Kemi och Farmakologi p& Aka-
demiska Sjukhuset i Uppsala.

Nils Olof Nilvebrandt, Docent
Aktiv vid ett stort svenskt forskningsinstitut fér massa- och pappersindustri.

Bob Weibert, Professor

Professor Bob Weibert arbetar som Clinical Professor vid Department of Clini-
cal Pharmacy, University of California San Fransisco, School of Pharmacy, San
Diego Program (USA). Han &r forfattare till 8tskilliga vetenskapliga publika-
tioner. Hans vetenskapliga intresseomrdden omfattar antikoagulationsterapi
och point-of-care laboratorietestning.

Carl-Fredrik Mandenius, Professor

Carl-Fredrik Mandenius &r professor i bioteknik pd tekniska fakulteten vid
Linkdpings Universitet. Tidigare har han varit ledare for Processteknologi vid
Pharmacia Peptide Hormones AB och gastprofessor vid Lunds Universitet. Han
har en doktorsexamen i tillimpad biokemi fran Lunds Universitet samt &r for-
fattare till mer &n 100 vetenskapliga artiklar om biosensorer, bioprocesser och
biokemisk teknologi.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillg&ngar under aret uppgick till 205 kkr vilket i
huvudsak avs3g patent.

Investeringar i materiella tillg&ngar uppgick till 20 kkr varav huvuddelen avsdg
laboratorieutrustning samt inventarier.

Kostnader for Forskning och Utveckling

Personalkostnader inklusive sociala avgifter samt r@varukostnader fér bolag-
ets forskning och utveckling uppgick fér verksamhetsdret 2005 till 821 kkr.
Revisorer

Ake Nilsson
Fodd 1951. Auktoriserad revisor, Ake Nilsson Revisionsbyr8 AB.

Eva Axelsson, revisorssuppleant
Fodd 1955. Auktoriserad revisor, Eva Axelsson Revisionsbyr8 AB.

Tekn Dr Margareta Krook
vD
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Aktien och Agarna

Chemel ABs aktie (CHEM med ISIN-kod SE0000950941) &r sedan 21 december 2005 noterad p& NGM Equity vid Nordic Growth Market
(NGM), som &r en bdrs under Finansinspektionens tillsyn. En handelspost omfattar 500 aktier. Bolaget hade 3 139 aktiedgare vid arets

slut. Foér kursutveckling se graf nedan.

Enligt bolagsordningen kan aktier av tvd slag utges, A- och B-aktier. En A-aktie har 10 réster och en B-aktie en rost. I Bolaget finns idag
enbart B-aktier utgivna. Varje aktie har lika rétt till Bolagets tillgingar och vinst. Vid stamma far varje rostberattigad résta for fulla antalet
av honom/henne agda och foretradda aktier utan begrénsningar i rostratten. Aktiekapitalet i Chemel AB uppgick vid verksamhets8rets slut
till 3 419 030 kronor. Genom tv& nyemissioner under 8ret har aktiekaptalet 6kat med 1 636 449 kr och antalet aktier med 1 636 449 B-
aktier. Senaste emissionskursen uppgick till 11:00 kronor. Bolaget tillférdes totalt cirka 17.1 MSEK efter emissionskostnader. Antalet aktier
i Bolaget uppgick per 2005-12-31 till 3 419 030 aktier av serie B. Aktiekursen (senaste betalkursen) per 2005-12-31 var 8:80 kr vilket ger
ett borsvérde p8 30.1 Mkr. Antalet omsatta aktier pa bérsen under &ret 2005 var 85 774 stycken inneb&rande att omsattningshastighet i

aktien var 2.5 %.

Aktiekapitalets utveckling
Ar Forandring

antal aktier

1996 Bolagsbildning
1998 Nyemission 333

1998 Split 1:100 131 967
1998 Nyemission 20 000
2000 Fondemission 366 600
2000 Nyemission 30 000
2001 Nyemission 150 000
2002 Nyemission 300 100
2002 Nyemission 200 000
2002 Nyemission 118 248
2002 Nyemission 110 000
2003 Nyemission 95 700
2003 Nyemission 163 313
2004 Nyemission 95 320
2005 Nyemission 100 083
2005 Nyemission 1 536 366

*IP = Icke Publik

Agarstruktur 2005-12-31
Aktieagare

European Institute of Science

Dario Kriz*

Margareta Pené**

Ovriga (ca 3 140 aktiedgare med <3% vardera)

Summa

Okning av Totalt antal aktier

Antal aktier Andel roster (%)

Okning av Totalt aktiekapital, kr

aktiekapitalet

1 000 100 000
1333 33 300 133 000

133 300 133 300
153 300 20 000 153 300
519 900 366 600 519 000
549 900 30 000 549 900
699 900 150 000 699 900

1 000 000 300 100 1 000 000
1 200 000 200 000 1200 000
1318 248 118 248 1318 248
1428 248 110 000 1428 248
1523948 95 700 1523948
1687 261 163 313 1687 261
1782581 95 320 1782581
1 882 664 100 083 1 882 664
3419 030 1 536 366 3419 030

Andel kapital (%)

661 400 19,3 19,3
178 500 5,2 5,2
58 500 1,7 1,7

2 520 630 73,8 73,8
3419 030 100 100

*Dario Kriz med familj innehar 400 000 A-aktier och 600 B-aktier i European Institute of Science .

**Margareta Pené med familj innehar 200 000 A-aktier och 7 800 B-aktier i European Institute of Science

Kursutveckling fér Chemels aktie
(CHEM) sedan notering 21 decem-

ber 2005.
Kélla: NGM Equity
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Styrelsens arbete och sammansattning

Under 8ret har 9 protokollférda styrelseméten hallits varvid sam-
tliga ledamoter har varit narvarande. VD har I6pande informerat
sdvil styrelsens ordférande som 6vriga styrelseledaméter om
utvecklingen i bolaget.

Styrelsen har féljande sammanséttning:

Dr. Dario Kriz, Ordféorande

(invald &r 1997)

Fédd 1965. Teknologie doktor 1994 (Lunds Universitet), gast-
professor 1997-98 (University of Regensburg, Tyskland) samt
docent 2004 (Lunds Universitet). Har féljande styrelseuppdrag:
AB Implementa Hebe (ordférande), LifeAssays AB (ledamot)
och European Institute of Science (ledamot). Dario Kriz har 31
publicerade vetenskapliga artiklar samt 14 godkanda patent-
familjer. Innehar 179 000 aktier i Chemel AB.

Margareta Krook, styrelseledamot och VD

(invald &r 2002)

Fédd 1967. Teknologie doktor (Lunds Tekniska Hogskola) samt
civilingenjorsexamen i kemiteknik (Lunds Tekniska Hdgskola).
Har arbetat med utveckling av SIRE®-teknologin i Chemel AB
sedan &r 2000. Har ett tiotal vetenskapliga publikationer samt
tva patent. Innehar 3 000 aktier i Chemel AB.

Margareta Pené, styrelseledamot

(invald &r 2002)

Fédd 1967. Ekonomiansvarig och styrelseledamot i European
Institute of Science AB. VD och styrelseledamot i Implementa
Hebe AB. Innehar 59 000 aktier i Chemel AB.

Jan-Olof Lundin, styrelseledamot

(invald 2005-12-15)

Fédd 1946. Civilingenjérsexamen i kemiteknik (Chalmers, Gote-
borg). Har en gedigen bakgrund inom livsmedelsanalys och pro-
cessteknik. Tidigare verksam i ledande positioner bla for Eka
Chemicals AB och Berol Kemi (Akzo Nobel). Grundare av och ti-
digare VD for Diffchamb AB, bérsnoterat p& NGM/O-listan 1996-
2002. Nuvarande VD och grundare av Indevex Water Tech AB,
Goteborg. Nuvarande styrelseuppdrag: Indevex Water Tech AB,
Qp Card AB, Kofo Kemisystem AB, Stripp Chemicals AB, Recy-
clean Biosystems Europe AB. Innehar 0 aktier i Chemel AB.

Sten Thunberg, styrelseledamot

(Invald 2005-12-15)

Fédd 1942. Civilingenjorsexamen i kemiteknik (Lunds Teknis-
ka Hogskola). Har en for Bolaget vardefull erfarenhet av
bioteknikomradet bl a genom sitt tidigare uppdrag som VD i
Pharmacia LKB Biotechnology AB. Tidigare verksam p3 ledande
positioner inom Perstorp AB, Bofors AB, Axel Johnson AB, Phar-
macia LKB Biotechnology AB samt senast som koncernchef for
Finnveden AB. Nuvarande styrelseuppdrag: Affarsstrategerna
AB, Forserums Safety Glass AB, Holje Trading AB, Moderna
Verktyg AB, Polylank AB, Press & PI&t AB, Prestando AB, Swed-
ish Lithuanian Tools AB, Sveaverken AB, Roxx Media AB. In-
nehar O aktier i Chemel AB.
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Doc. Dario Kriz
Ordférande

Dr. Margareta Krook
VD, Styrelseledamot

Margareta Pené
Styrelseledamot

Jan-Olof Lundin
Styrelseledamot

Sten Thunberg

Styrelseledamot
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Redovisningsprinciper

Fran och med &r 2005 tildmpar Chemel AB IFRS och Redovisningsré’)dets rekommendation 32 (Redovisning for juridisk person) vid upp-
réttande av sin rsredovisning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Under Q1 2006 har Bolaget fokuserat pé’] att slutférhandla de under Q4 2005 inledda licensférhandlingarna med det amerikanska bolaget
Vivo Medical Inc. Vivo Medical och Chemel undertecknade den 2 mars 2006 ett licensavtal dar VivoMedical erhdll rattigheterna till anvand-
ning av SIRE®-teknologin fér non-invasiv matning i svett. Chemel erhéll en engdngssumma p& USD 100 000 och blir en mindre aktiedgare
(<3%) i VivoMedical genom erhallande av 300 000 aktier. Utéver detta kommer Chemel att erhdlla en &rlig minimum royalty p8 USD 10
000 (&r 2006), USD 36 000 (&r 2007), USD 60 000 (&r 2008-2010) och USD 120 000 (2011 och fram till licensen upphér att galla, tidigast
2024). Chemel kommer &ven att erhdlla en framtida procentuell produktroyalty, vars storlek p& VivoMedicals begéran inte far offentlig-
goras.

Medel (265 tkr) fér en forstudie av SIRE®-teknologin i bioprocesser tillsammans med Svenska Institutet for Livsmedel och Bioteknik
(SIK) samt Svenska Institutet for Testning och Forskning (SP) beviljades av Vinnova i mars 2006.

Chemel AB inledde under Q3 2005 ett samarbete med Bergman Labora AB. Pga omstruktureringar i organisationen beslét Bergman Labora

AB att senareldgga marknadsintroduktionen av Bolagets produkt SIRE® 101e. Under Q1 2006 har Chemel i samr&d med Bergman Labora
AB beslutat att avbryta samarbetet fér att nd en snabbare marknadspenetrering.

Ekonomisk oversikt

2005 2004 2003 2002 2001
Resultat efter
finansnetto (SEK) -3 062 344 -2 990 953 -4 171 890 -4 229 384 -6 479 170
Soliditet (%) 97 90 94 88 10
Avkastning pa
eget kapital (%) Neg Neg Neg Neg Neg

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Belopp
SEK
Styrelsen foreslar att till forfogade staende medel:
Balanserat resultat -22 431 245
Arets resultat -3 062 344
Totalt -25 493 589
disponeras for:
balanseras i ny rakning -25 493 589
Summa -25 493 589

Bolagets resultat och stallning i évrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31

Nettoomséttning 6 305174 174 002
Férandring av lager av produkter i arbete,
fardiga varor och p&g. arbete for annans rikning 88 525 -126 999
Ovriga rorelseintakter 7 33671 29 475
Rérelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -162 198 -133 251
Ovriga externa kostnader 8,9 -1 274 491 -866 941
Personalkostnader 10 -1 465 167 -1 383 562
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 11 -594 240 -533 129
Rorelseresultat -3 068 726 -2 996 965
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 9 327 6012
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 945 0
Resultat efter finansiella poster -3 062 344 -2 990 953
Skatt 12 0 0
Arets resultat -3 062 344 -2 834 393
Resultat per aktie -1.83 kr -1.63 kr
Genomesnittligt antal aktier 1 960 652 1734 922
Antal aktier vid arets slut 3419030 1782 581
Balansrakning
Belopp i kr

Not 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillg8ngar
Balanserade utgifter fér forskning mm. 13 0 457 296
Koncessioner, patent och likn réttigheter 14 291 396 156 182
Materiella anldggningstillg8ngar
Inventarier, verktyg och installationer 15 36 100 82 984
Summa anldaggningstillgdngar 327 496 696 462
Omséttningstillg8ngar
Varulager 255 833 167 308
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16 758 35 168
Skattefordran 31 548 31 548
Ovriga fordringar 85 549 27 615
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 94 711 73 155
Kortfristiga placeringar 15001 478 701 873
Kassa och bank 759 267 98 179
Summa omsattningstillgdngar 16 245 144 1134 846
SUMMA TILLGANGAR 16 572 640 1 831 308

Not 1-16 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Balansrakning

Belopp i kr
Not 2005-12-31 2004-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 419 030 aktier med kvotvardet 1,00 kr) 3419 030 1782 581
Reservfond 38 177 050 -
Overkursfond - 22 300 848
41 596 080 24 083 429
Ansamlad Férlust
Balanserad vinst eller forlust -22 431 245 -19 596 852
Arets resultat -3 062 344 -2 834 393
-25 493 589 -22 431 245
Summa eget kapital 16 102 491 1652184
Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder 253 582 24 879
Ovriga skulder 40 800 32 486
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 175 767 121 759
Summa kortfristiga skulder 470 149 179 124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 572 640 1 831 308
POSTER INOM LINJEN
Stdllda sékerheter och ansvarsférbindelser 2005-12-31 2004-12-31
Stdllda panter och s@kerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Forandringar i Aktie- Overkurs- Reservfond Balanserad Arets
eget kapital kapital fond forlust resultat
Eget kapital 31 dec 2003 1 687 261 20 670 876 - -15 424 962 -4 171 890
Disposition av féreg ars resultat -4 171 890 4171 890
Nyemission* 95 320 1629 972
Arets resultat -2 834 393
Eget kapital 31 dec 2004 1782581 22 300 848 - -19 596 852 -2 834 393
Disposition av féreg ars resultat -2 834 393 2 834 393
Nyemission* 1 636 449 15 876 202
Arets resultat -3 062 344
Eget kapital 31 dec 2005 3 419 030 O** 38 177 050 -22 431 245 -3 062 344

*Emissionskostnaden har redovisats mot 2004 respektive 2005 &rs resultat

**Qverkursfonden &r enligt IFRS regler 6verford till Reservfond &r 2005.

Not 1-16 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

2005-01-01-

2005-12-31

2004-01-01-
2004-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ing8r i kassaflédet, m m

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av lager
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgédngar
Forvarv av materiella anléggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid 8rets bérjan
Foréndring likvida medel

Likvida medel vid &rets slut

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Justering for poster som inte ing8r i kassaflédet m m

Avskrivningar av anlaggningstillgdngar

Extraordindra intakter

Likvida medel

Kassa och bank

Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgédngar

-3 062 344
594 240

-2468 104

-88 525
-61 081
291 025
-2 326 685

-205 274
-20 000
-225 274

17 512 652
17 512 652
14 960 693

800 052

14 960 693

15 760 745

Ar 2005

594 240

0

759 267
15001 478
15 760 745

205 274

-2 990 953
689 689

-2 301 264

126 999

45 408

12 220

-2116 637

-68 580

-68 580

1725292

1725292

-459 925

1259977

-459 925

800 052

Ar 2004

533129

156 560

98 179
701 873
800 052

68 580

Under 8ret forvarvades anlaggningstillgdngar for 205 274 kr varvav 0 kr finansierades genom ett finansiellt leasingavtal.

Investeringar i materiella anléggningstillgdngar

20 000

Under 8ret forvarvades anlaggningstillgdngar for 20 000 kr varav 0 kr finansierades genom ett finansiellt leasingavtal.

Nyckeltal

2005
Nettoomsattning (tkr) 305
Rorelseresultat (tkr) -3 062
Resultat per aktie (kr) -0.90
Vinstmarginal neg
Utdelning per aktie (kr) 0
Justerat eget kapital (tkr) 16 102 492
Eget kapital per aktie (kr) 4,71
Kassaflode per aktie (kr) 4,38
Réntabilitet pa totalt kapital (%) neg
Réntabilitet pd justerat eget kapital (%) neg
Soliditet (%) 97

2004
174
-2834
-1,59

neg

1652
0,93
-0,26
neg
neg

90

2003

-4172
2,47

neg

2761
1,64
0,048
neg
neg
94

Not 1-16 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.

16

2002
154

-4 229
2,96

neg

2948
2,06
-0,0079
neg

neg

88

2001
119

-6 479
9,26

neg

485
0,69
0,11

neg

neg
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Definition av nyckeltal:
Resultat per aktie Rorelseresultat
dividerat med antalet aktier per arsskiftet.
Vinstmarginal Rorelseresultat efter
avskrivningar i procent av rorelsens netto-
omsattning.
Utdelning per aktie Utdelning dividerat

med antalet aktier per arsskiftet.

Eget kapital per aktie Eget kapital samt
minoritetsintressen dividerat med antalet

aktier i marknaden per arsskiftet.

Kassaflode per aktie Kassaflode frén den
|6pande verksamheten dividerat med antal
aktier i marknaden per 8rskiftet.
Réntabilitet p8 totalt kapital Resultat
efter finansnetto plus finansiella kostnader
i forhllande till totalt eget kapital uttryckt i
%.

Réntabilitet p8 justerat eget kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i forhallande till justerat eget

kapital uttryckt i %.

Soliditet  Eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag fér uppskjuten skatt

(28%) i forhallande till balansomslutningen.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTER / REDOVISNINGSPRINCIPER
Not 1 Allmén information

Verksamheten i Chemel AB kénnetecknas av forskning, utveckling och kommersiell exploater-
ing av SIRE®-teknologin inom affarsomradena laboratorieanalys, processovervakning samt pa-
tientdvervakning. Bolaget &r sedan 21 december 2005 noterat pa borsen Nordic Growth Market
(NGM).
Not 2 Redovisningsprinciper

Chemel AB tillimpar frdn och med 2005 de av EU-kommissionen antagna International Financial Re-
porting Standards, IFRS, med de undantag och tilligg som féljer av Redovisningsradets rekommenda-
tion 32 Redovisning for juridiska personer. Overgangen till IFRS ledde inte till ndgon paverkan pé eget
kapital, resultat eller kassaflode. De IFRS-standards och tolkningar som publicerats men inte trétt i kraft
per den 31 december 2005 bedoms inte fa nagon paverkan pa bolagets finansiella rapporter for 2006.
Intaktsredovisning Bolagets intdkter genereras i allt vasentligt av forsaljning av analysinstru-
ment med tillhérande mjukvara och forbrukningsartiklar. Intékterna motsvarar det verkliga vardet av
salda varor och tjanster exklusive mervardesskatt. Forsaljningen redovisas som intakt i samband med
att varan levereras till kund, kunden har godként produkten och det dr rimligt att anta att betalningen
kommer att erhallas.

- Rénteintdkter intaktsredovisas 6ver |6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Ersattning till anstéllda Chemel AB har endast pensionsforpliktelser enligt avgiftsbestamda plan-
er. | avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till SPP Livforsékring AB. Nér avgiften
ar betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Erséttning till anstéllda sa som |6n och pension
redovisas som kostnad under den period nar de anstallda utfort de tjanster som ersattningen avser.
Emissionskostnader Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
Anlaggningstillgangar Immateriella och materiella anldggningstillgadngar redovisas till anskaf-
fningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivning-ar. Utgifter for
forbéttring av tillgangarnas prestanda, utéver ursprunglig niva, 6kar tillgdngarnas redovisade vérde.
Utgifter for reparation och underhéll kostnadsféres |6p-ande. Planenliga avskrivningar baseras pa ans-
kaffningsvarden vilka, efter avdrag for eventuella restvérden, fordelas 6ver uppskattad nyttjandeperiod.

Avskrivningarna baseras pa nedanstaende nyttjandeperioder:

Patent och liknande rattigheter 5ar
Inventarier och maskiner 5ar
Inventarier (Datorer) 5ar

De utgifter som inte uppfyller kriterierna ovan kostnadsféres nér de forvarvas eller upp-arbetas internt.
Nyttjandeperiod och restvérde provas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
vérde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om detta varde ar lagre &n redovisat varde.
Nedskrivningar Vid varje bokslutstillfalle bedoms om det foreligger ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov av de redovisade vardena for féretagets tillgangar. Om det finns indikation berék-
nas tillgdngens &tervinningsvarde. Nedskrivning gors nar det redovisade vardet Gverstiger atervin-
ningsvérdet. Atervinningsvérdet beraknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar,
vilka diskonteras till nuvérde.

Chemel AB finansiella  instrument i fol-

Finansiella instrument klassificerar  sina

jande kategorier: finansiella instrument varderade till verkligt védrde via resultatrdkningen,
finansiella instrument som halls till forfall, finansiella instrument som kan séljas samt verksamhetsank-
nutna finansiella instrument. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumentet forvarvats.

Bolaget innehar endast finansiella instrument av nedan beskriva kategorier:
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-Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Denna klass av finansiella instrument innehdller tillgdngar och skulder som

foretagsledningen onskar vardera till verkligt vdrde och vars vardeforandring ska paverka

resultatrakningen. Derivatinstrument ingdr alltid i denna klass utom i det fall derivatet

utgor en del i en sakringstransaktion.

-Verksamhetsanknutna finansiella instrument

Lanefordringar och laneskulder, kundfordringar och leverantorsskulder —ut-

gor exempel pa verksamhetsanknutna finansiella instrument. Denna typ av finansiella

instrument innehas utan syfte att handla med fordran eller skulden. Vérdering sker till

upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Kop och forséliningar av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen, d v s den dag

da bindande avtal ingds. Samtliga finansiella instrument vilka inte varderas till verk-
ligt vérde, vdrderas inledningsvis till anskaffningskostnad plus transaktionskostnader.
Finansiella instruments redovisade varden Overensstammer med verkliga vdrden om inte

annat framgar av not.
Varulager Vardering av varulagret har skett till det lagsta av anskaffningsvérdet och
nettoforsaljningsvardet dar anskaffningsvérdet berdknas med tillimpning av FIFU-metoden (forst in/
forst ut). Lanekostnader ingér inte i lagervardet.

Fordringar Fordringar har efter individuell bedémning redovisats till belopp varmed

de berédknas inflyta.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta  Fordringar och skulder i utlandsk valu-
ta omréknas till balansdagens kurs. Vinster och forluster pé& rorelsens fordringar och

skulder nettoredovisas och ingar i rérelseresultatet.

Likvida medel | likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre méanader.

Léneskulder Chemel AB saknar rantebéarande skulder.

Leasing Chemel AB har endast ingatt leasingavtal som kan klassas som opera-
tion-ella. Med operationell leasing avses leasingavtal dar leasgivaren i allt vasentligt kvarstar som dgare
av den leasade tillgdngen. Leasingavgiften for operationell leasing kostnadsfors linjart 6ver leasing-
perioden.
Avsattningar Som avséttning redovisas legala eller informella forpliktelser som &r han-
forliga till rékenskapsaret eller tidigare rakenskapsar och som pa balansdagen &r sakra eller sannolika till
sin forekomst men ovissa till belopp eller den tidpunkt dé de ska infrias.

Uppskjuten skatt Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla védsent-
liga temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tillgang eller skuld
skiljer sig fran det skattemassiga vérdet. En sadan skillnad kan uppkomma t ex vid en upp/eller ned-
skrivning av en tillgdng. Upplupen skatt berdknas med tillampning av skattesatser som &r beslutade
eller aviserade per balansdagen och som forvantas galla nér den berorda skattfordran realiseras eller
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemdssiga Gver-
skott kommer att finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Utdelning till redovisas som skuld i de finansiella

Utdelning aktiedgare

rapporterna i den period da utdelningen faststéllts av bolagets aktiedgare.
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Not 3 Finansiella risker

Chemel AB utsatts genom sin verksamhet for finansiella risker sa som marknadsrisk (inkl. valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Den 6vergripande riskhantering-
spolicy, vilken faststallts av styrelsen, &r att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt

resultat och stallning.

Marknadsrisk
Valutarisk:  Inkop och forsdljning sker i allt vasentligt i svenska kronor
varfor valutaexponeringen &r begransad. Chemel har dven ett EURO
konto
Prisrisk: Innehavet av finansiella tillgangar vilka klassificeras som
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen ar
exponerade for prisrisk.
Rénterisk: Foretagets ranterisk ar begransad till utvecklingen pa
kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden. Réantebarande

skulder saknas. Rénterisken bedéms inte som vésentlig.
Kreditrisk
Chemel AB s huvudsakliga finansiella tillgangar &r placerade i bank varfor kreditrisken &r mycket

begréansad.

Likviditetsrisk

Styrelsen bedémer att tillrackligt med kapital finns sa att driften kan sakerstallas.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade
vérden. Foljden blir att redovisade belopp i dessa fall séllan kommer att motsvara de verkliga belopp-
en. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i
redovisade varden under nastkommande rakenskapsér ar hanforbara till immateriella anldggning-
stillgangar.

Foretagsledningen faststaller bedomd nyttjandeperiod och dédrmed sammanhéngande avskrivning
for de immateriella anldggningstillgangarna. Dessa uppskattningar baseras, i mojligaste man, pa
historisk kunskap om liknande tillgangars nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden samt bedémda rest-

varden provas varje balansdag och justeras vid behov.

Not 4 Upplysningar om narstaende

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 8. Transaktioner med nérstaende
foretag uppgick till mindre &n 100 000 kr under 2005. Dessa innefattar intakter for andel i kostnader
for stadning pa 21 533 kr (LifeAssays AB) samt forvarv av labutrustning och PR-tjédnster 75 000 kr (AB

Implementa Hebe)

Not 5 Handelser efter balansdagen

Vivo Medical och Chemel undertecknade den 2 mars 2006 ett licensavtal dér VivoMedical erhdll réttighet-
erna till anvandning av SIRE -teknologin for non-invasiv matning i svett. Chemel erh6ll en engdngssumma
pa USD 100 000 och blir en mindre aktiedgare (<3%) i VivoMedical genom erhallande av 300 000
aktier. Utover detta kommer Chemel att erhélla en arlig minimum royalty pa USD 10 000 (ar 2006),
USD 36 000 (&r 2007), USD 60 000 (&r 2008-2010) och USD 120 000 (2011 och fram till licensen upphor
att galla, tidigast 2024). Chemel kommer dven att erhalla en framtida procentuell produktroyalty, vars
storlek pa VivoMedicals begéran inte far offentliggéras.

Medel (265 tkr) for en forstudie av SIRE-teknologin i bioprocesser tillsammans med Svenska Insti-
tutet for Livsmedel och Bioteknik (SIK) samt Svenska Institutet for Testning och Forskning (SP) bevil-

jades av Vinnova i mars 2006.

Not 6 Nettoomsattning

2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Summa 305174 174002

Nettoomsattningen innefattar forsaljning av analysinstrument med tillhérande mjukvara och for-

brukningsartiklar.
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Not 7 Ovriga rorelseintékter
2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Summa 33671 29475

Med 6vriga rorelseintakter avses intakter for del i lokalhyra samt kursvinst rérelsen.

Not 8 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31  2004-12-31
Ake Nilsson Revisionsbyra AB/
Revisionsarvode 18210 20000
Summa 18210 20000

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verk-
stdllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppdgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Not 9 Extraordindra intakter och kostnader
2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Summa - 156 560

Extraordindra intdkter ar 2004 avser restituerande tidigare kostnadsford mervérdesskatt for

emmissionskostnader.

Not 10  Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Méan 1 1
Kvinnor 2 2
Totalt 3 3
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Styrelse och VD 430000 418 390
(varav tantiem) - -
Ovriga anstallda 678396 636 333
(varav vinstandelar) - -
Summa 1108 396 1058 596
Sociala kostnader 352571 324965
(varav pensionskostnader) 26344 25757
Utbildning 4200 0
Summa 1465167 1383563

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med bolagsstammans beslut. For
personer med sin anstdllning i foretaget utgar inget sérskilt arvode for styrelsearbetet.

Ersattning till verkstéllande direktoren och ledande befattningshavare utgérs av grundldn, pen-
sionsforman och 6vriga formdner. Under aret har till denna grupp utbetalats 16n med 430 000 kr
och pensionsforman med 26 344 kr. Inga 6vriga formaner har utgatt. Inga bindande avtal avseende
konsulttjanster finns for ndgon styrelsemedlem eller ndgon i ledningsgruppen.

For verkstéllande direktoren &r pensionsformanen premiebaserad med en éarlig premie om 6%
(upp till 7.5 basbelopp) samt 8% (pé& belopp 6verstigande 7.5 basbelopp) av den avtalade 16nen.
Pensionsaldern ar 65 ar. Verkstallande direktoren har en uppsagningstid pa 2 manader vid egen up-
psdgning. Vid uppsagning fran foretagets sida galler en uppsagningstid om 2 manader. Férandrin-
gar i avtal med verkstallande direktoren forhandlas direkt med styrelsens ordférande. Ansvarig for
motsvarande forhandling med 6vriga ledande befattningshavare &r verkstallande direktoren. Inga

finansiella instrument har anvands som ersattning till styrelse och ledande befattningshavare.
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Not 11 Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2005-01-01- 2004-01-01-

2005-12-31 2004-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 527 356 456 548
Materiella anldggningstillgdngar 66 884 76 581
Summa 594 240 533129

Not 12 Skatt

Skillnaden mellan redovisad skatt och skatt baserad pa gallande skattesats bestar av foljande kom-

ponenter.

2005 2004
Redovisat resultat fore skatt -3062 344 -2834393
Skatt enligt gallande skattesats 0 0
Skatteeffekt av kostnader som inte &r
skattemassigt avdragsgilla 0 0
Skatt avseende ej balanserade
underskottsavdrag 0 0
Redovisad skatt 0 0

Vid utgangen av 2005 uppgick verksamhetsérets underskottsavdrag tilll 31 331 865 kr som kan nyttjas

utan tidsbegransning.

Not 13 Balanserade utgifter for FoU arbete samt liknande arbeten

2005-01-01- 2004-01-01-

2005-12-31 2004-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden 5530498 5530498
Ingdende avskrivning enligt plan -5073 202 -4 680 453
Arets avskrivning -457 296 -392749
Utgdende ackumulerad avskrivning enligt plan -5530498 -5073 202
Utgaende planenligt restvérde 0 457 296

Bolagets kostnader for forsknings- och utveckling bestar i att en 0-serie av SIRE Biosensor P100-instru-
ment avsedda for laboratorieapplikationer utvecklades. Denna utveckling har innefattat konstruktion
av elektronik, monsterkort, mekanik, ritningar, mjukvara, design med mera. Parallellt med utvecklingen
av instrument har forskning bedrivits for identifiering av nya enzymreagenssystem, som medfér att

ett storre urval av analyser kan haltbestammas och darmed utdka instrumentets forsaljningspotential.

Not 14 Koncessioner, patent, licenser, varumérken

2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1128476 1059 896
-Nyanskaffningar 205 274 68 580
1333750 1128476
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -972 294 908 495
-Arets avskrivning enligt plan -70 060 -63799
-1042 354 -972 294
Redovisat varde vid arets slut 291 396 156 182

Foretagsledningen faststéller beddmd nyttjandeperiod och darmed sammanhangande avskrivning for
de immateriella anldggningstillgangarna. Dessa uppskattningar baseras, i mojligaste man, pa historisk
kunskap om liknande tillgdngars nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden samt bedémda restvarden pro-

vas varje balansdag och justeras vid behov.
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Not 15  Inventarier, verktyg och installationer

2005-01-01- 2004-01-01-
2005-12-31 2004-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid érets borjan 978785 978785
-Nyanskaffningar 20000 0
-Avyttringar och utrangeringar 0 0
998 785 978785
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets borjan -895 801 -819 220
-Avyttringar och utrangeringar 0 0
Arets avskrivning enligt plan -66 884 -76 581
-962 685 -895 801
Redovisat varde vid arets slut 36 100 82984

Not16  Eget kapital
Specifikation 6ver forandringen i eget kapital framgar av den finansiella rapporten Forandringar i

eget kapital pa sidan 15.

Villkorad aterbetalningsskyldighet finns om 5 872 092 kr avseende erhallna aktieagartillskott. Ater-

betalning kan ske, efter beslut av bolagsstimma, ndr beloppet ryms inom utdelningsbara medel.
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Chemel AB
556529-6224

Underskrifter

Lund den 24 april 2006

Dario Kriz Margareta Krook
Styrelseordférande Verkstdllande direktdr och
styrelseledamot

Margareta Pené Jan-Olof Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Sten Thunberg
Styrelseledamot

Min revisionsberdttelse har avgivits den 27 april 2006

Ake Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberidttelse

Till bolagsstémman i Chemel AB (publ)
org nr 556529-6224

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direk-
térens forvaltning i Chemel AB fér rakenskapsaret 2005. Det &r styrelens och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredo-
visningslagen tillampas vid upprattande av arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag
planerat och genomfdrt revisionen fér att i rimlig grad férsékra mig om att arsredovisningen inte
innehaller véasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt
att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort
nar de uppréttat arsredovisningen samt att utvdrdera den samlade informationen i arsredovis-
ningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut,
dtgarder och forhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pd annat satt har handlat i strid med aktiebo-
lags-lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

,&rsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger ddrmed en ratt-
visande bild av bolagets resultat och stdllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen,
behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Kristianstad den 27 april 2006

Ake Nilsson
Auktoriserad revisor












