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Chemel AB (publ) (org nr 556529-6224) utvecklar, marknadsfér och séaljer biokemiska analyssystem ink-
luderande instrument, reagens, service samt mjukvara. Bolaget ar moderbolag i Chemelkoncernen, vars
produkter vander sig till anvandare inom bioteknik- och livsmedelsindustrin samt olika kliniska applika-
tioner. De egna produkterna baseras pa den unika och patenterade SIRE®-teknologin. Chemelkoncern-
ens vision ar att bli en ledande internationell leverantdr och distributér av hogkvalitativa och prisvarda
analyssystem for bioprocess- och livsmedelsapplikationer, samt kliniska applikationer.
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VD har ordet

Det &r en férman att fa vara med om att bygga
upp ett spénnande hbgteknologiskt bioteknikbo-
lag beldget i forskningsbyn IDEON i Lund. Min resa
med Chemel AB paborJades redan ar 2000, da jag
aktivt rekryterades fran Lunds Universitet som dis-
puterad forskare. Allt eftersom bolaget har utveck-
lats har &ven min befattningsniva foréndrats, fran
utvecklingschef till VD och nu aven koncernchef for
Chemel - Biotech-IgG gruppen!

Precis som de flesta hogteknologlska bioteknikbo-
lag, har aven Chemel AB under aren brottats med
typiska tillvéxtproblem sdsom: begrénsade finan-
siella resurser, komplicerade tekniska problem,
produkter som inte riktigt svarat upp mot kunder-
nas 6nskemal samt en oerfaren forsaljnings- och
marknadsorganisation. Vi pa Chemel AB har dragit
Iardom av t|IIvaxtprobIemen och inriktar oss nu
pd att fora in bolaget i en ny fas med fokus pd
marknad och kundernas 6nskemal.

Ny produkt

Under aren 2007-2008 har_bolaget tagit fram en
ny CE-mérkt produkt som ga@r under namnet SIRE®
Bio Laboratory Systems. Denna ar ett helhetskon-
cept (instrument, validerade forbrukningsartiklar
& mjukvara for behandling av matdata) fér snabb
och enkel laboratorieanalys inom bioprocess- och
livsmedelsapplikationer. De fdrsta enheterna for
glukosanalys lanserades i februari 2008.

En genomlysning av den svenska bioprocess-
marknaden har gjort gallande att alternativ till
dagens analysmetoder behdvs och att en snabb,
enkel och palitlig metod har en funktion att fylla.
I syfte att 6ka exportméjligheterna fér produkten
har Chemel dven inlett inférandet av ett kvalitet-
sledningssystem som syftar till certifiering enligt
ISO 9000:2000.

Forvarv av erfaren forsaljningsorganisation

Eftersom bolagets egna forsaIJnlngsaktlwteter
hittills har levererat blygsamma resultat har vart
tydliga mal varit att bygga upp eller forvarva en
etablerad séljorganisation, med vilken vara produk-
ter effektivt och snabbt kan na kundmalgrupperna.

Chemel erbjéds under hésten 2008 att forvarva
det danska férsaljningsbolaget for analysprodukter
- Biotech-IgG A/S - inkluderande dess bada dotter-
bolag Biotech-IgG Ltd (UK) samt Raytest Nordic AB
(SE). En forvarvsprocess inleddes och ett villkorat
forvarvsavtal signerades 2008-12-01.

Déarefter genomférde Chemel en nyemission under
januari 2009 for att slutfora forvarvet. Emissionen
gav mOJllghet att genomféra ett forvarv av tillgan-
garna i Biotech-IgG A/S och ett nytt férvarvsavtal
som ersatter det gamla avtalet signerades 2009-
04-01. Det a@r min och styrelsens bedémning att
forvarvet kommer att vara gynnsamt fér bolaget.

Biotech-IgG koncernen uppvisade under 2008 en
omséttning pa ca 14 MSEK och ca 5.3 MSEK under
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“"Genom ett lyckat férvdrv av en effektiv marknads- och
férséljningsorganisation har vi goda mdéjligheter att snabbt n§
ett positivt kassafléde”

Q1 2009, vilken kommer att raknas in i Chemels
koncernredovisning for Q1 2009. Biotech-IgG A/S
agentursortiment kompletterar Chemel AB:s exis-
terande produktsortiment samtidigt som Biotech-
IgG A/S ges goda madjligheter till utveckling genom
Chemels etablerade natverk inom de bioteknis-
ka och vetenskapliga sfarerna pd den svenska
marknaden.

Nasta steg: Protelnanalys & Automatisering
Chemel AB haller pd att utveckla nya produkter for
proteinanalys med inriktning mot automatiska im-
munoassaysystem fér medicinska och industriella
applikationer. Den har typen av analyser har en
vaxande efterfrdgan pa marknader som &r av be-
tydande storlek. Chemel har visat i sina laborato-
rier att mycket sma volymer (mikroliterskala) med
mycket sma@ méangder protein ner till nanogram-
nivd kan detekteras med SIRE®-principen. Vi gar
alltsd en mycket spannande framtid till motes ock-
sa pa utvecklingsfronten och har nu dessutom en
forsaljningsorganisation som kan fora ut produk-
terna pa ett effektivt satt.

Lund i april 2009
Margareta Krook
Tekn. Dr.

VD och Koncernchef Chemel - Biotech-IgG gruppen
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Bolagsstyrningsrapport

God bolagsstyrning handlar om att sakerstdlla att bolag
skots pa ett sa for aktiedgarna effektivt satt som moijligt.
Fértroendet hos befintliga och potentiella investerare foér
att sd sker &r avgorande for deras intresse i att inves-
tera i bolagen. Darigenom tryggas naringslivets riskkapi-
talférsorjning.

Det framsta syftet med Svensk Kod fér Bolagsstyrning
ar att starka fortroendet fér de svenska bérsbolagen
genom att framja en positiv utveckling av bolagsstyr-
ningen i dessa bolag. Koden kompletterar lagstiftningen
och andra regler genom att ange en norm for god bo-
lagsstyrning pa en hégre ambitionsniva. Denna norm &r
emellertid inte tvingande utan kan frangas pa enskilda
punkter forutsatt att bolaget fér varje avvikelse 6ppet
redovisar hur man har gjort istallet och motiverar varfér.
Déarigenom ges marknadens aktérer mdjlighet att sjalva
ta stallning till hur de ser pd den l8sning bolaget valt.
Overvakningen av att bolagen tilldmpar Svensk Kod fér
Bolagsstyrning pa ett tillfredsstallande s&tt ar en uppgift
for de marknadsplatser pa vilka bolagens aktier ar upp-
tagna till handel, medan avgérandet av i vilken grad ett
enskilt bolags satt att félja eller avvika fran denna kod
ligger hos aktiemarknadens aktorer.

CHEMELS Bolagsstyrning

Chemel ABs hogsta beslutande organ ar bolagsstamman
pa vilken samtliga aktiedgare kan utdva sitt inflytande i
bolaget. Sammankallande av bolagsstémma sker minst
en gang per ar. Bolagsstamman beslutar bland annat om
hur valberedningen ska utses samt val av styrelse och
dess arvodering.

Valberedningens ledamoéter utses av styrelsen enligt
de riktlinjer som har beslutas av bolagsstdmman. Val-
beredningen ger férslag om styrelsens sammansattning,
styrelsens ordférande samt styrelsens arvodering, vilket
beslutas av bolagsstémman.

Styrelsen svarar for bolagets organisation och férvaltnin-
gen av bolagets angelagenheter. Styrelsen har faststallt
en skriftlig arbetsordning for sitt eget arbete. Styrelsen
utser den verkstallande direktoren.

Verkstallande direktéren ansvarar for bolagets |6pande
forvaltning i enlighet med styrelsens anvisningar. An-
svarsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktéren ar tydliggjord med instruktioner och arbets-
ordning som faststéllts av styrelsen.

Sdledes, i enlighet med aktiebolagslagen, har bolaget tre
beslutande organ: bolagsstémma, styrelse och verkstal-
lande direktor, vilka star i ett hierarkiskt forhallande till
varandra. Vidare finns ett kontrollorgan, revisor, vilket
utses av bolagsstdmman for att granska dels bolagets
drsredovisning och bokféring, dels styrelsens och verk-
stdllande direktérens forvaltning. Revisorn rapporterar
till bolagsstdmman och arbetar oberoende i férhallande
till styrelsen eller bolagsledningen.

Chemel AB tillampar Svensk Kod fér Bolagsstyrning. Bo-
lagsstyrningsrapporten ar upprattad i enlighet med den
reviderade koden som tradde i kraft 1 juli 2008. Bolagets
revisor har inte granskat nagra delar av denna bolags-
styrningsrapport.
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Avvikelser fran Svensk Kod for Bolagsstyrning
Chemel AB har valt alternativa I6sningar pa en del punk-
ter i forhallande till Svensk Kod fér Bolagsstyrning (num-
rering i enlighet med denna):

2.2 Varken valberedning eller instruktioner fér hur denna
ska utses beslutades pa senaste rsstamma 2008. P3 gr-
und av detta utsdg styrelsen valberedningens ledaméter
i enlighet med riktlinjerna for Svensk Kod fér Bolags-
styrning.

2.5 Eftersom bolagets webplats pga resursbrist inte blev
fardigstalld i tid, kunde bolaget inte presentera valbered-
ningens ledaméter minst 6 mander fére arsstamman.

6.1 Varken val av ordférande for styrelsen eller instruk-
tioner fér vem styrelsen ska valja som ordférande beslu-
tades pa senaste arsstamma 2008. Pa grundval av detta
valde styrelsen en ordférande utan nagra instruktioner
frdn arsstdamman.

9.1 Styrelsen har med hansyn tagen till bolagets storlek
och verksamhetens omfattning valt att inte inratta ett
ersattningsutskott utan denna fraga kan handldggas av
styrelsen i sin helhet.

10.1 Styrelsen har med hansyn tagen till bolagets stor-
lek och verksamhetens omfattning valt att inte inratta
ett revisionsutskott utan denna frdga kan handléggas av
styrelsen i sin helhet.

Valberedningen

Valberedningen infor arsstdmma 2009 bestar av féljande
ledamoter:

e Margareta Péne (styrelseledamot, stérre agare)

e Alistair Hurst (oberoende i férhallande till bolagets
stérre dgare)

e Gert Ranehill (oberoende i férhallande till bolaget
och dess storre dgare). Alla ledamoéterna har utsetts
av styrelsen. Sammansattningen uppfyller kraven en-
ligt Svensk Kod fér Bolagsstyrning gallande oberoende
ledamoéter.

Styrelsen

P& Chemel ABs &rsstamma 2008 omvaldes fem styrelsel-
edamoter: Dario Kriz (stérre dgare), Margareta Krook
(VD), Margareta Péne (storre &gare), Jan-Olof Lundin
(oberoende i férhdllande till bolaget och stérre dgare)
samt Sten Thunberg (oberoende i férhallande till bo-
laget och stdrre agare). Styrelsen valde Dario Kriz till
ordférande. For narmare presentation av ledamoéterna
se sida 15. Sammansattningen uppfyller kraven en-
ligt Svensk Kod foér Bolagsstyrning géllande oberoende
ledamoter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen fér Chemel AB, 556529-6224, far hdrmed avge arsredo-
visning fér ar 2008.

Verksamhetsbeskrivning

Historik

Chemel AB registrerades den 14 februari 1996 i PRV:s bolagsregister
och verksamhet har bedrivits sedan dess. Bolaget ar ett aktiebolag och
verksamheten regleras av aktiebolagslagen (ABL) 2005:551. Bolaget
ingdr i European Institute of Science - EURIS gruppen och &r det férsta
av EURIS avknoppningsbolag. Chemel AB ar etablerat i forskningsbyn
IDEON, Lund. Bolaget &r sedan den 21 december 2005 noterat pa bérsen
NGM Equity. Historiskt har bolaget bedrivit utveckling, marknadsféring
och forsaljning av laboratorieanalyssystem for livsmedels- och bioproc-
essapplikationer. Bolaget har dven bedrivit vidareutveckling av SIRE®-
teknologin inom omradena klinisk diagnostik och bioprocessévervakn-
ing, vilket resulterat i en patentportfélj samt ett licensavtal (2006-2007)
inom MedTek-omradet.

Affarsidé

Bolaget utvecklar, marknadsfér och sdljer biokemiska analyssystem ink-
luderande instrument, reagens, service samt mjukvara. Bolaget ar mo-
derbolag i Chemelkoncernen, vars produkter vander sig till anvandare
inom bioteknik- och livsmedelsindustrin samt olika kliniska applika-
tioner. Bolagets egna produkter baseras pa den unika och patenterade
SIRE®-teknologin. Chemelkoncernens vision ar att bli en ledande in-
ternationell leverantdr och distributér av hdogkvalitativa och prisvarda
analyssystem for bioprocess- och livsmedelsapplikationer, samt kliniska
applikationer.

Mal

Operativa

De operativa malsittningarna for 2009 &r att forstarka affarsverksam-
heten genom férvarv av en internationell saljkanal - Biotech-IgG A/S.
Utveckling av fler analyter for laboratorieanalys systemet SIRE® Bio
Laboratory Systems. Fardigstallande av funktionsprototyp for protein-
analys. Chemels vision ar framtagande av automatiserade immunoas-
saysystem for proteinanalys.

Finansiella
Malsattningen &r att generera positivt kassafléde inom 2 ar.

Strategier

Chemel AB ska utveckla produkter av hdg kvalitet och erbjuda kunden
ett helhetskoncept for anvandarvanlig, specifik, flexibel och snabb ana-
lys i komplexa provlésningar. Bolaget ska marknadsféra sina produkter
globalt dels genom den egna férsaljningsorganisationen samt via dis-
tributérer. Bolaget skall bedriva utveckling av produkter i egen regi och,
i projekt dar det befinns ekonomiskt och tekniskt gynnsamt, tillsam-
mans med samarbetspartners.
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Produkter

Genom férvarvet av Biotech-IgG-gruppen har Chemelkoncernens
produktsortiment utdkats vasentligt. Chemel och féretagen inom kon-
cernen saljer dels Chemels egna produkter och dels externa produkter.
Nedan féljer en kort presentation av dessa produkter.

Egna produkter

SIRE® Bio Laboratory Systems - ett helhetskoncept for laboratorieanalys

SIRE® Bio Laboratory
SIRE® Bio Laboratory Systems &r ett val sammanhallet koncept som Systems - nuvarande
erbjuder ett snabbt, anvandarvanligt, prisvart och mycket specifikt och framtida analys-
satt att haltbestdmma olika biologiska komponenter i komplexa [6snin- .
gar, tex. livsmedel eller bioprocessmedia. I systemet ingdr fyra delar: system:
instrument ur SIRE® P200 serien, validerade reagenskit, service och
mjukvara.

Bioprocessindustri
Den forsta medlemmen i SIRE® P200-instrumentserien ar Glucose An-

alyzer SIRE® P201. Med endast en knapptryckning utfor instrumentet Glukos

snabb och tillférlitlig analys av koncentrationen av en enskild kompo- L-Laktat

nent i en blandning av hundratals komponenter. Chemel erhéll CE-god- ' .

kédnnade fér P200-serien under Q3 2007. Glutamin
Glutamat
m fl

Livsmedelsindustri

Vitamin C
Glukos
L-Laktat
Sukros
Externa produkter Maltos

Etanol
De externa produtkerna kan delas in i tre olika grupper: Metanol
m fl

Immundlagnostlk

I denna grupp ingar produkter fér isotopanalyser (RIA!, IRMA? etc.) och
non-isotopanalyser (EIA3, ELISA*). Den har gruppen inkluderar dven bio-
och chemiluminiscenta analyser (LIA%) och molekylarbiologiska tekniker
som PCRS.

Bioteknik
Produkterna inom den har gruppen innefattar bla kromatografikolonner
och fyllnadsmaterial till dessa.

Instrument

Den har gruppen inkluderar féljande:

e Vatskehantering (dispenseringsrobotar)
e PCR - instrument for DNA-amplifiering
e Hogupplost smaltanalys

e Radiokromatografiska detektorer*

¢ Bildgenerering och bildanalys*

e PET ligandsyntes system*

e Automatiserade immunoassay system

Fokus ligger pa instrument som forutom den initiala kdpesumman aven
tillfér ytterligare intakter fran forsaljning av forbrukningsartiklar (rea-
gens, kits och reservdelar).

!RIA - Radio Immuno Assay, 2IRMA - Immuno Ratio Measurment Analysis, *EIA - Enzyme Immuno Assay,
4ELISA - Enzyme Linked ImmunoSorbent Assay, 5LIA - Line Immuno Assay, °PCR - Polymerase Chain Reaction
*Produkter som marknadsfors av Raytest Nordic AB
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>3000 analyser
7 %, ca 200 lab

1000-3000
analyser
60 %, ca 2000 lab

<1000 analyser
33 %, ca 1100 lab

YSI
15 %

Glukosstickor'__
18 %

. Nova Bioprofile
\ 18 %

|

HPLC*

15 % Trace

9 %

*HPLC - High performance liquid chromatography

Spektrofotometri

Marknad
Egna produkter

Bioprocessmarknaden

Chemel har under 2007 gjort en analys av den svenska bioprocess-
marknaden. Exempel pa bioprocessapplikationer dar kvantltat|v matning
av glukoshalten &r av vikt &r bransleetanoltillverkning fran spannmal och
tréhydrolysat, mikrobiell odling eller sk “vit bioteknik”, animaliecellodling
och vintillverkning, mejeriproduktion, utveckling, uppskalning etc.

Genomsnittskunden goér mellan 1000-3000 analyser per ar. Eu-
ropamarknaden ar enligt Chemels uppskattningar uppdelad enligt pyra-
middiagrammet till vanster. Chemel bedémer att det finns mellan 50-100
potentlella kunder for Chemels glukosanalyssystem inom bioprocessom-
radet i Sverige i de tva understa segmenten, vilka bedéms vara de mest
intressanta fér Chemel. Sverige representerar en tamllgen liten marknad i
sammanhanget. Den Europeiska marknaden i de tva understa segmenten
representerar enligt Chemels egna uppskattningar ett varde pa ca 150
Mkr. Lander dér bioprocessindustrin ar val utvecklad ar USA, Storbritan-
nien och Japan. Lander dar man satsar pa att attrahera kompetens inom
bioteknik @r Kanada, Irland, Skottland, Singapore och Indonesien (Sven-
sk Industriell Bioteknik - nul'age, vision och implementering, 2007. Indus-
trial or White Biotechnology. A driver for sustainable growth in Europe,
EuropaBio and ESAB, 2005).

Livsmedel - Vitamin C, L-Laktat

Chemel har férutom glukos a@ven identifierat matning av vitamin C i frukt-
och gronsaksberedningar som juicer, soppor, sylt, barnmat etc. och L-Lak-
tat i olika typer av livsmedel som t ex sojamjélksprodukter och bioproc-
esser som nischer dar SIRE® Bio Laboratory Systems har stora mOJllgheter
till framgang Marknadsanalys av vitamin C-segmentet visar pa fordelar
i bdde kostnadslége och handhavande Jamfort med existerande matme-
toder. Chemel uppskattar den tillgédngliga arliga globala marknaden till ca
45 Mkr for SIRE® vitamin C analyssystem med efterforsaljning.

Konkurrenter

Aven konkurrentsituationen har genomlysts och har nedan angivits
for att ge en bild dver vilka metoder som férvantas konkurrera med
Chemels SIRE® Bio Laboratory Systems. Uppgifterna nedan bygger pa
konkurrenternas egna prisuppgifter och Chemels egna bedémningar.

Konkurrenter till SIRE®-teknologin kan indelas i de som konkurrerar med
andra typer av teknologier och de som konkurrerar med alternativa bio-
sensorer. I biosensorgruppen finns tre konkurrerande tillverkare: Nova
Biomedical Bioprofile analyzers (USA), Yellow Springs Instruments, YSI
(USA) och TRACE (D). Dessa instrument ligger i prisklassen 100 000 -
160 000 kr. En uppskattning av férdelningen av konkurrerande metoder/
instrument pa den svenska bioprocessmarknaden for glukosmatning vi-
sas i cirkeldiagrammet till vanster och &r baserad pa Chemels egna upp-
skattningar. Den europeiska marknaden kan antas likna den svenska.

HPLC Biosensor

SIRE® Bio Laboratory
Systems

Minst 250 000 kr

Investeringskostnad Minst 50 000 kr 100 000-160 000 kr 0 kr

Analyser/timme 1-15 st 1-4 st 1-30 st 1-20 st

Provsvar inom 1-10 min 15-60 min 2-3 min 2-3 min

Totalkostnad per test 65 kr 250 kr 99-150 kr 85 kr
Provbearbetning Ofta tidskravande Ofta tidskravande Ingen eller centrifugering  Ingen el. enkel spadn.
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Marknad

Externa produkter

Marknad

Chemelkoncernen opererar i dagslaget p& den nordiska marknaden,
Storbritannien/EIRE och &vriga Europa. Den svenska marknaden ar
i dagslaget den marknad dar férsdljningen av de externa produkterna
beddms ha stdrst potential att utvecklas med nuvarande organisation.
Den svenska tillgangliga marknaden fér Chemelkoncernens externa
produkter bedoms vara minst likvardig, dvs ca 10 MSEK, jamfért med
den danska d& befolkningsmé&ngden &r dubbelt sd stor i Sverlge

Konkurrens

Konkurrentsituationen varierar beroende pa produktgrupp och land.
Nedan ges en bild 6ver olika typer av konkurrenter sedda utifran typ och
ur geografiskt perspektiv:

Stora leverantérer av laborator/eprodukter

Typlska exempel Pa sadana &r VWR, Sigma- -Aldrich och Fisher Scientif-
ic. Dessa bolag gar vanligen in pa marknader genom uppkop av mindre
distributérer och blir ofta med tiden mindre specialiserade pa tekniskt
kravande produkter inom diagnostik och bioteknik, men desto mer nar
det galler instrument eftersom de kan halla stérre Iager och har tillgéng
till storre sdljorganisationer och marknadsféringsmojligheter.

Multinationella t/llverkn/ngsforetag

De har férutom tillverkning ocksa ofta sin egen saIJorganlsatlon .Som
tillverkare kan de har féretagen tilldta en lagre prissattning och pa sa satt
konkurrera. De har ofta starka varumarken och stora marknadsresurser.

SpeCIa//std/strlbutorer

Detta ar ofta mindre, privatigda féretag med endast en eller ett fatal
agare. De startar ofta som familjedagda féretag (som Biotech- -1gG A/S)

och kdps antingen upp av andra organisationer eller stidngs da dgaren

gar i pension. Gemensamt for dessa foretag ar att de har en mer mod-

est marknadsbudget och det finns en hiégre grad av samarbeten mellan

liknande foretag i form av forsaljning av varandras produkter.

D/rektforsaQn/ng och e-handel

P& senare ar har e-handeln utvecklats, inte minst genom utvidgandet
av EU. E- handeln har fordelar av att meIIanhander kan tas bort samt att
foretaget far direktkontakt med slutanvéndaren. Det ar ett kostnadsef-
fektivt satt att f& nya kunder. Nar det galler diagnostikprodukter dr det av
stdrsta V|kt att anvandaren far korrekt produkt, vilket kan vara svarare
att uppna éver internet &n genom direktkontakt med erfaren séljpersonal
med specialistkompetens.

Geografisk konkurrensoverblick

Danmark

Diagnostik - Som medlem i EU fdljer Danmark In Vitro Diagnostics Direk-
tivet (IVDD), men konkurrens finns dven fran aldre metoder.
Bloteknlk/Instrument - Dessa marknader ar mycket 6ppna i Danmark
med konkurrens frén alla typer av ovanstdende organisationer.

Sverige

Diagnostik - En reglerad marknad med manga sjukhus som &r ISO-certi-
fierade, vilket innebar en hdégre acceptans fér CE-markta produkter.
Bioteknik/Instrument - Domineras i hdg grad av GE (Pharmacia), speciellt
i nedstromsprocesser.
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Marknad/Férsaljning

Norge

Diagnostik - Norge &r inte medlem i EU, men fdljer EU-direktiven.
Den geografiska beldagenheten och den Iaga befolknlngSS|ffran gor
att POCT-instrument ar mer etablerat i Norge &n i de 6évriga nordiska
landerna.

Bioteknik/Instrument - Konkurrensen kommer i forsta hand fran min-
dre speC|aI|std|str|butorer Norge har en vaxande agrikulturell marknad
med fokus p& marinbiologi samt stora statliga och EU-finansierade for-
skningsprogram.

UK/EIRE

Diagnostik - UK-baserade tillverkare av dlagnostlkprodukter och man-
ga stora internationella leverantérer agerar Qa diagnostikmarknaden.
Bioteknik/Instrument - Konkurrens genom lag prissattning.

Ovriga Europa
Bioteknik - Chemelkoncernen haller endast ett exklusivt leverantor-

savtal for Europa gallande kromatografimaterial. Denna sektor ut-
satts inom Europa for konkurrens fran alla stora aktérer.

Forsaljning

Chemelkoncernens kunder ar alla professionella enheter, sk business-
to-business kunder. I dagslaget sker férsaljning till kunder i Belgien,
Danmark, Eire, Finland, Frankrike, Nederlanderna, Norge, Storbritan-
nien, Sverige och Tyskland. Kunderna aterfinns inom sjukhus, vard-
centraler, akademisk och kommersiell forskning och utveckling samt
inom industrin, bla Idkemedels- och bioprocessindustrierna.

Den nyligen férvérvade séljorganisationen bestdende av Biotech-IgG
A/S (DK), Biotech-IgG Ltd (UK/EIRE) och Raytest Nordic AB (SE) har
gedigen saljerfarenhet - inkluderande ledning av distributionsnatverk,
distributdrstréaning, deltagande i vetenskapliga moten samt kom-
mersiella massor.

Chemel har under Q2 2009 6ppnat ett dotterbolag i Danmark som har
fatt namnet Biotech-IgG A/S dar tillgdngarna fran “gamla” Biotech-
IgG A/S placeras. Det "nya” Biotech-IgG A/S kommer som tidigare att
agera pa den danska och &vriga nordiska marknaden samt &ven pa
den europeiska marknaden for vissa av produktkategorierna. Namnet
behalls for att i sa liten omfattning som méjligt paverka de mycket
goda och viktiga kund- och leverantérsrelationerna. VD fér "nya” Bio-
tech-IgG A/S é&r Alistair Hurst.

Som ett forsta steg mot en 6kad férsaljning kommer Chemelkoncernen
att utdka narvaron pa den svenska marknaden. Koncernen kommer
med nuvarande forsaljningstakt att 2009 omsatta 20 Mkr med ett
forbattrat resultat och kassafléde for verksamheten. Chemel avser i
framtiden skéta forsaljningen av de egna produkterna pa den svenska
marknaden och produkter i Biotech-IgGs sortiment genom registrering
av en bifirma med samma namn. I dagsldget haller Chemelkoncernen
pa att forstérka den del av koncernens férséljningsorganisation som
agerar pa den svenska marknaden genom kompetensutveckling av
befintlig saljpersonal inom koncernen.
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Foérsaljning/Produkter under utveckling

Egna produkter

Chemel avser sélja de egna produkterna i egen regi pa den loka-
la marknaden i Sverige, samt internationellt via den egna saljorgani-
sationen inom kocernen, distributérer eller aterforsaljare. Forsalj-
nmgen kommer att ske genom sk Reagent Rental, dvs kunden
“prenumererar” pa ett visst antal analyser under en avtalad tidsperi-
od. Avtalen ar skraddarsydda for kunden som endast betalar per an-
alys och slipper kostsamma investeringar i utrustning. I dagslaget
sbker Chemel samarbetspartners for internationell distribution, alter-
nativt licensiering av tillverkning och distribution fér laboratorieanalys-
systemen.

Externa produkter

Den férvarvade saljorganisationen har en omfattande agenturportfdlj,
vilket gor det méjligt att dven erbjuda produkter som inte ar av dlrekt
intresse for kunden. Koncernen opererar idag med férsaljningskontor pa
foljande stéllen:

Lund, SE - Huvudkontor fér koncernen och svenska marknaden
Képenhamn, DK - Huvudkontor fér Biotech-IgG A/S och logistikcentrum
for externa produkter.

Winslow, UK - Biotech-IgG Ltd férsaljningskontor

Kilorglin, IE - Férsaljningsrepresentant Eire

Produkter under utveckling

Egna produkter

SIRE® Bio Laboratory Systems

De forsta analyssystemen i serien mater glukos. Efterhand kommer se-
rien att utvidgas med analyssystem for andra analyter exemplifierade av
vitamin C, L-laktat, glutamin och glutamat. Andra tankbara analyter ar
sukros, maltos etanol och metanol. Planer finns dven pa ett instrument
inom ramen for P200-serien for analys av mer an en av dessa eller nya
analyter, ett s k muItlanaIysmstrument Chemel AB har valt att satsa pa
de analyter som ar mest efterfragade i de kundsegment som bolaget
fokuserar sin marknadsforing pa, dvs bioprocess- och I|vsmedelsseg—
menten. Potentiellt finns méjligheter till utveckling av en 18ng rad yt-
terligare analyter.

SIRE® Flédescell

Ar 2004 godkandes tvd svenska patent pa SIRE® Flodescell. Interna-
tionella patentansékningar lamnades in ar 2005. SIRE® Flédescellkon-
ceptet ger mdjlighet till en hég automatiseringsgrad vad galler provtagn-
ing och provbehandling, vilket minskar analystid och personalkostnader.
Tva utvecklingsprojekt pagar i dagsldget som bada innefattar SIRE® Fl§-
descellkonceptet: Analys av proteiner och Automatisk bioprocesséverva-
kning. Chemels vision ar automatiska immunoassaysystem for protein-
analys. Chemels strategi kommer att vara egen utveckling av produkter
for proteinanalys eller processdvervakning samt utveckling genom sa-
marbete med partners, med vilka Chemel avser teckna licensieringsavtal
for olika applikationsomraden. Inkomster fran sadana projekt kan exem-
plifieras med royalties, licensieringsavgifter, downpayments eller varde-

papper.

Externa produkter

Genom Chemelkoncernens omfattande natverk av mdustrlella och veten-
skapliga kontakter finns stora moéjligheter att utdka bade koncernens
kundkrets. Chemelkoncernen kommer dven att titta pa mOJllgheter till
nya leverantérspartners for att utoka produktsortimentet i riktning mot
kundernas och marknadens énskemal.

i .\\_.\t.ﬂ ‘_I
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Forteckning over patentfamiljer

SIRE®-teknologin

Instrument

Forfarande

och férfarande

Beviljade patent:

Sverige nr 9500020-4
Kanada nr 2209 412
USA nr 6 706 160
Japan nr 4 079 452

P8g8ende ansékningar:
EU
Sista giltighets&r: 2015-2021

Beviljade patent:
USA nr 6 214 206
Sista giltighets8r: 2015

SIRE® Flodescell

Instrument

och férfarande

Beviljade patent:

nr 0401814-9
nr 0402078-0

Sverige
Sverige
P3gdende ansokningar:
Kanada, EU, Japan, Kina
Mexico, Sydkorea, USA
Sista giltighets8r: 2024

Forteckning 6ver varumarken

Varumarke:

Varumarke:

Chemel®

Registrerat i:

Sverige nr 331 625
EU nr1219 633
USA nr 2 833 461
SIRE®

Registrerat i:

Sverige nr 331 626
EU nr 1287 432
USA nr 2 365 641

Forteckning 6ver monsterskydd

Monsterskydd: Beh8llare

Registrerat i:

EU nr 804679-0001
klass 24-02

Sista giltighets8r: 2032

SIRE" Teknologin - Teknisk Inblick

SIRE®-teknologin erbjuder ett snabbt, anvandarvanligt och mycket specifikt
satt att identifiera och haltbestamma enskilda komponenter i komplexa 16sn-
ingar sdsom livsmedel eller kroppsvétskor. SIRE®-teknologin bygger pa ett for
biosensorer revolutionerande och unikt satt att utnyttja naturliga och mycket
specifika igenkanningselement, s k enzymer, i kombination med kvalificerad
elektrokemisk teknik.

I SIRE®-teknologin anvands vid varje provtagning farskt igenkanningsele-
ment. Detta har inte bara den stora férdelen att igenkdanningselementet alltid
haller samma héga standard utan att det ocksd &r mycket latt att byta rea-
gens om en annan komponent behdver analyseras. Lésliga enzymer gor det
ocksa méjligt att utféra differentierade matningar med en och samma mét-
sond. Aven detta &r helt unikt fér SIRE®-teknologin.

I figuren visas principen for SIRE®-teknologin i reaktionskammaren i ett mat-
sondbaserat system. Vid varje matning transporteras en exakt mangd enzym
till reaktionskammaren dér det far reagera med analytmolekylen (glukos i fig-
uren) som kommer in i kammaren via ett semipermeabelt membran i kontakt
med provldsningen. Vid reaktionen bildas d@mnen (i figuren H2O> eller vatep-
eroxid) som oxideras vid arbetselektroden och ger upphov till en strém som
ar proportionell mot koncentrationen analytmolekyl i providsningen. Analysen
&r snabb med 2-6 min responstid beroende pa analyt, och krédver ofta endast
mycket enkel provbearbetning.

Working electrode

Flow in Flow out

A

c Oxidation c
Fecognition o)
element H,0,

4“_ Glucose

i brane ..................... * ................................
Glucose

Principskiss SIRE®-teknologin
pa vilken bolagets egna
produkter grundas.
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Aret i korthet

Q1

Under perioden lanserades den forsta produkten i SIRE® Bio Laboratory Systems. Analyssystemen ar avsedda
for snabb och enkel laboratorieanalys av glukos, vitamin C etc., och innehaller instrument, validerade reagen-
skit, service och mjukvara. Den férsta produkten ar avsedd fér matningar av glukos i olika typer av bioproces-
ser (fermentationer, cellodlingar, bioetanoltillverkning etc.). Efterhand kommer serien att utvidgas med fler
kompletta och validerade analyssystem for kompletterande tidigare utvecklade analyter. Chemel saljer syste-
men i egen regi pa den lokala marknaden i Sverige, samt kommer att agera internationellt via egen séljkanal,
distributérer eller aterférsaljare. Under perioden genomgick systemet ytterligare valideringstester inom ett
antal lampliga bioprocessapplikationer. Dessa valideringar utgor viktiga referenser for blivande kunder. Chemel
AB erhéll &ven delbetalning pa 37 500 USD bokférda under 2006 av totalt 100 000 USD enligt avtal med Vivo-
Medical (USA). Chemel fick japanskt patent pa SIRE®-teknologin godkant.

Q2

Chemel pdbérjade under perioden inséljningsfasen av SIRE® Bio Laboratory Systems fér glukosapplikationer
pa den svenska marknaden. Chemel beslét expandera plattformen fran glukosanalyser mot kommersiellt in-
tressantare proteinanalyser och inledde darfor utveckling mot ett ytt koncept fér proteinanalys baserat pa
SIRE®-teknik. Chemel AB erhéll slutbetalning pa 37 500 USD bokférda under 2006 av totalt 100 000 USD
enligt avtal med VivoMedical (USA). Arsstamma avhélls den 9 maj 2008. Omval skedde av samtliga styrelsel-
edamoter: Dario Kriz, Margareta Krook, Jan-Olof Lundin, Margareta Pené och Sten Thunberg.

Q3

Inférséljningen av SIRE® Bio Laboratory Systems for glukosapplikationer fortsatte under perioden pa den sven-
ska marknaden. Under denna period fick Chemel erbjudande om att férvarva det danska distributionsbolaget
Biotech-IgG A/S. Chemel initierade Due Dilligence av Biotech-IgG A/S och dess bada dotterbolag Biotech-IgG
Ltd (UK) samt Raytest Nordic AB (SE) infor ett forvarv av dessa.

Q4

Chemel gjorde ett genombrott i sin utveckling och fick bekraftelse pa en forsta prototyp till en proteinanalys i
nanogramskala baserad pd bolagets SIRE® biosensorteknologi. En ytterligare férdel var att denna prototypa-
nalys skedde i en mycket liten provvolym (10 mikroliter), vilket &r av vikt i manga tilldmpningar. Ytterligare ett
analyssystem ur SIRE® Bio Laboratory Systems for analys av glukos levererades till en industriell kund.

Ett villkorat forvarvsavtal signerades 2008-12-01 dar Chemel férvarvade 100 % av aktierna i Biotech-IgG
A/S, ett danskt distributionsbolag av Lifescience- och BioTek- produkter. Képet var bland annat villkorat av ett
gynnsamt utfall vid den nyemission som Chemel genomférde under januari 2009. Chemel AB forbehdll sig i
avtalet dven rétten att genomféra andra férvarvsmodeller. Biotech-IgG A/S inkluderande de bada dotterbola-
gen Biotech-IgG Ltd (UK) (helagt av Biotech-IgG A/S) samt Raytest Nordic AB (SE) (49 % av aktierna ags av
Biotech-IgG A/S och 51 % av aktierna ags av aytest Schweiz AG (CH)), tillsammans nedan kallade Biotech-
IgG-gruppen arbetar med distribution av produkter foér LifeScience- och BioTek-applikationer till kunder inom
sjukvard, universitet, forskningsinstitut och industrier. Kunderna aterfinns huvudsakligen i de nordiska landerna
men dven i andra EU-lander. Biotech-IgG-gruppen uppvisade en omséttning pa ca 14 MSEK under 2008 och ca
5.3 MSEK under Q1 2009.

Pa den extra bolagsstdmman i Chemel AB (publ) som hélls fredagen den 12 december 2008 beslutades om &n-
dring av bolagsordningen innebarande en 6kning av aktiekapitalets lagsta niva fran 1.000.000 kr till 3.419.030
kr samt hégsta nivan fran 4.000.000 kr till 13.676.120 kr, samt en dkning av antalet aktier som kan finnas ut-
givna i bolaget fran tidigare lagst 1.000.000 stycken till 3.419.030 stycken samt fran tidigare hégsta 4.000.000
stycken till 13.676.120 stycken. Vidare beslutades om publik nyemission under perioden 12 januari — 23 janu-
ari 2009 av hogst 3.419.030 B-aktier for 2,50 kr per aktie med féretrade for befintliga aktiedgare. Styrelsen
for Chemel AB (publ) uppréttade dven ett prospekt avseende ovanstdende foretrddesemission, vilket den 15
december 2008 godkdndes och registrerades av Finansinspektionen.
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Personal
Medelantalet anstéllda i bolaget uppgick till 3 varav 1 man. Information om
utbetalda l6ner framgar av not 10 (sida 21).

Vetenskapligt rad
Bolaget har &ven ett vetenskaplig rad, till vilket inga ersattningar har utgatt
under verksamhetsdret 2008. Radet bestar av:

Fredrik Winquist, Professor

Avdelningen for tillampad fysik vid Linkdpings Universitet. Verksam vid S-
SENCE (the Swedish Sensor Centre), kompetenscentrum inom omradet bio-
och kemisk sensorvetenskap och teknologi.

Lars-Olof Hansson, Docent
Leg. lakare 1977, specialist i klinisk kemi 1984, medicine doktor 1996 och
docent 1998. Verksamhetschef vid Klinisk Kemi och Farmakologi pa Aka-
demiska Sjukhuset i Uppsala.

Nils Olof Nilvebrandt, Docent
Aktiv vid ett stort svenskt forskningsinstitut for massa- och pappersindustri.

Carl-Fredrik Mandenius, Professor

Carl-Fredrik Mandenius &r professor i bioteknik pa tekniska fakulteten vid
Linkdpings Universitet. Tidigare har han varit ledare fér Processteknologi vid
Pharmacia Peptide Hormones AB och gdstprofessor vid Lunds Universitet.
Han har en doktorsexamen i tillampad biokemi fran Lunds Universitet samt &r
forfattare till mer an 100 vetenskapliga artiklar om biosensorer, bioprocesser
och biokemisk teknologi.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar under aret uppgick till 108 kkr (265
kkr), vilket i huvudsak avsag patent. Investeringar i materiella tillgdngar up-
pgick till 61 kkr (100 kkr), vilket avsag produktionsverktyg for SIRE® P200.

Kostnader for Forskning och Utveckling

Personalkostnader inklusive sociala avgifter samt ravarukostnader fér bolag-
ets forskning och utveckling uppgick fér verksamhetsaret 2008 till 1 250 kkr
(2 799 kkr).

Revisorer
Ake Nilsson
Fodd 1951. Auktoriserad revisor, Ake Nilsson Revisionsbyra AB.

Eva Axelsson, revisorssuppleant
Fodd 1955. Auktoriserad revisor, Eva Axelsson Revisionsbyra AB.

Ovrig information

Miljoinformation: Allt kemiskt och biologiskt material oskadliggérs eller
deponeras hos SYSAV AB efter utférda studier och orsakar sdledes ingen
miljépaverkan.

ISO-certifiering: Chemel &r inte ISO-certifierat. Chemel har fér avsikt
att genomga certifiering inom en tvaarsperiod.

Risker: Se not 17, sid 22.
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Aktien och Agarna

Chemel ABs aktie (t o m 2009-04-21 CHEM med ISIN-kod SE 0000950941 och fr
0 m 2009-04-22 CHEM B med ISIN-kod SE0002837955) ar sedan 21 december
2005 noterad p& NGM Equity vid Nordic Growth Market (NGM), som &r en bérs un-
der Fmansmspektmnens tillsyn. En handelspost omfattar 1000 aktier. Bolaget hade
2 613 aktiedgare vid arets slut. Fér kursutveckling se graf nedan.

Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A- och B-aktier. En A-aktie har
10 roster och en B-aktie en rost. I Bolaget finns idag enbart B- aktler utgivna. Varje
aktie har lika rétt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid stdmma far varje rostberat-
tigad rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier utan be-
gransningar i rostratten. Aktiekapitalet i Chemel AB uppglck vid verksamhetsarets
slut till 3419 030 kronor, vilket motsvarar ett kvotvarde pa 1 kr per aktie. Antalet
aktier i Bolaget uppgick per 2008-12-31 till 3 419 030 aktier av serie B. Aktlekurs—
en (senaste betalkursen) per 2008-12-31 var 1.30, kr vilket ger ett borsvérde pa
4.44 Mkr. Antalet omsatta aktier pd bérsen under dret 2008 var 322 093 stycken
innebarande att omsattningshastigheten i aktien var 9.4 %.

Agarstruktur 2008-12-31

Aktieagare Antal aktier Andel roster Andel kapital
(st) (%) (%)
European Institute of Science 651 400 19,1 19,1
Dario Kriz* 178 950 5,2 5,2
Margareta Pené** 58 950 1,7 1,7
Ovriga (ca 2 600 aktiedgare 2 529 730 74,0 74,0
med <3% vardera)
Summa 3419 030 100 100

*Dario Kriz med familj innehar 400 000 A-aktier och 600 B-aktier i European Institute of Science.
**Margareta Pené med familj innehar 200 000 A-aktier och 7 800 B-aktier i European Institute of Science. Dario Kriz och Mar-

gareta Pené ar syskon.

Nyemission
Chemel genomférde 2009-01-12 till 2009-01-23 en nyemission med foretrade
for de egna aktieagarna. Aktiekapitalet efter emissionen dkade fran 3 419 030
kr till 4 439 888 kr och antalet aktier 6kade frdn 3 419 030 stycken till 4 439
888 stycken.

5.00 60000
450
4.00 [ T 50000
350 I red
1 40000
Kurs 300 T T [ Antal
(SEK) 2.50 — - 30000 | omsatta
2.00 1A N [ S N | aktier
o
1,50 N |t 20000
100 I tl 10000
0.50 11 1
Kursutveckling fér Chemels aktie (CHEM) 0.00 Lo
fr 2008-01-01 t 0 m 2009-04-20 01/01/08  01/04/08 01/07/08 01/10/08  01/01/09  01/04/09
Kélla: NGM Equity
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Styrelsens arbete och sammansattning

Under aret har 8 protokollférda styrelseméten hallits varvid samtliga Iedamoter
har varit ndrvarande till en grad av 97 %. VD har |I6pande informerat sdval
styrelsens ordférande som 6vriga styrelseledamdter om utvecklingen i bo-
laget. Styrelsen har féljande sammansattning:

Dr. Dar|o Kriz, Ordforande

(invald ar 1997)

Foédd 1965. Teknologie doktor 1994 (Lunds Universitet), gastprofessor 1997-
98 (University of Regensburg, Tyskland) samt docent 2004 (Lunds Univer-
sitet). Entreprendr och féretagsbyggare. Har féljande styrelseuppdrag: AB
Implementa Hebe (ordférande), LifeAssays AB (ledamot) och European Insti-
tute of Science (ledamot). Dario Kriz har 31 publicerade vetenskapliga artiklar
samt 14 godkdnda patentfamiljer. Innehar 178 950 aktier i Chemel AB.

Margareta Krook, styrelseledamot och VD

(invald &r 2002)

Fodd 1967. Teknologie doktor (Lunds Tekniska Hogskola) samt civilingenjor-
sexamen i kemiteknik (Lunds Tekniska Hoégskola). Har flerarig erfarenhet av
foretagsledmng Har arbetat med teknik, affarsutveckling och féretagsledning
i Chemel AB sedan ar 2000. Har ett t|otaI vetenskapliga publikationer samt
tva patent. Innehar 8 000 aktier i Chemel AB.

Margareta Pené, styrelseledamot

(invald &r 2002)

Fodd 1967. Ekonomlansvarlg och styrelseledamot i European Institute of Sci-
ence AB. Har mangarig erfarenthet i ekonomiska fragor och finansiell adminis-
tration. VD och styrelseledamot i Implementa Hebe AB. Innehar 58 950 aktier
i Chemel AB.

Jan-Olof Lundin, styrelseledamot

(invald 2005-12-15)

Foédd 1946. Civilingenjorsexamen i kemiteknik (Chalmers, Géteborg). Har en
gedigen bakgrund inom livsmedelsanalys och processteknik. Tidigare verksam
i ledande positioner bla foér Eka Chemicals AB och Berol Kemi (Akzo Nobel).
Grundare av och tidigare VD fér Diffchamb AB, bérsnoterat pa NGM/O-listan
1996-2002. Nuvarande VD och grundare av Indevex Water Tech AB, Gote-
borg. Nuvarande styrelseuppdrag: Indevex Water Tech AB, Qp Card AB, Kofo
Kemisystem AB, Stripp Chemicals AB och Dunross c/o AB. Innehar 0 aktier i
Chemel AB.

Sten Thunberg, styrelseledamot

(Invald 2005-12-15)

Foédd 1942. Civilingenjorsexamen i kemiteknik (Lunds Teknlska Hoégskola).
Har en for Bolaget vardefull erfarenhet av bioteknikomradet bl a genom sitt
tldlgare uppdrag som VD i Pharmacia LKB Biotechnology AB. Tidigare verksam
pa ledande positioner inom Perstorp AB, Bofors AB, Axel Johnson AB, Phar-
macia LKB Biotechnology AB samt senast som koncernchef for anveden AB.
Nuvarande styrelseuppdrag: Affarsstrategerna AB, Axichem AB, Aximed AB,
Casator AB, Polyplank AB, SLT AB, Sveaverken AB. Innehar 0 aktier i Chemel
AB.

Potentiella intressekonflikter och ovrig mformatlon

Dario Kriz och Margareta Pené ar syskon och bdda stérre deldgare samt sty-
reIseIedamoter i Chemels stérsta agare European Institute of Science AB som
&r listat pa Aktietorget®. Dario Kriz &r dessutom VD for European Institute
of Science AB. Dario Kriz behandlas som jévig i styrelsen i fragor som ror
Chemels relation till European Institute of Science AB samt Margareta Pene I
ovrigt har ingen av ovan ndmnda styrelseledaméter eller VD ndgon eIIer nagra
potentiella intressekonflikter med Chemel dar privata intressen kan sta i strid
med bolagets.
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Doc. Dario Kriz
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Redovisningsprinciper

Fran och med 2005 tillimpar Chemel AB IFRS samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation 2.1 (RFR 2.1)
"Redovisning for juridiska personer”. Se aven not 2, sid 20.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Nyemission med féretrade for befintliga aktieagare ge-
nomfordes 12-23 januari 2009. Emissionslikviden uppgick
till 2.56 MSEK, vilket motsvarar en teckningsgrad pd 30%.
Styrelsen gjorde bedémningen att emissionslikviden var till-
récklig for att ga vidare med ett forvarv av tillgangarna i
Biotech-IgG A/S, vilket aven inkluderar de bada dotterbola-
gen Biotech-IgG Ltd (UK) och Raytest Nordic AB (SE).

Chemel undertecknade 2009-04-01 ett nytt forvarvsavtal
av tillgdngarna i Biotech-IgG A/S som ersatte det tidigare
tecknade avtalet (2008-12-01) om forvarv av aktierna i
Biotech-IgG A/S. Genom det forsta avtalet erhdll Chemel
bestdmmandeinflytande 6ver verksamheten i det dans-
ka bolaget Biotech-IgG A/S frdn och med 1 januari 2009.
Bestammandeinflytandet har inneburit att Chemel konsol-
iderar verksamhetens resultatrakning for forsta kvartalet
2009.

Aktiedgarna i Chemel AB (publ) har kallats till arsstamma
8 maj 2009. Styrelsen har foreslagit arsstimman 8 maj
2009 att besluta om 6kning av bolagets aktiekapital med

sion med foretradesratt for aktiedgarna. Aktiekapitalet skall
O6kas med hogst 2 664 944 SEK och antalet aktier skall 6kas
med hdgst 2 664 944 stycken av serie B och kvotvardet
1,00 SEK. Teckningskursen skall vara 2,50 SEK. Den totala
emissionslikviden uppgar till hégst 6,66 MSEK. Nyemission-
slikviden skall anvandas for att ekonomiskt sakerstdlla ut-
vecklingen av den férvarvade distributionskanalen Biotech-
IgG A/S samt att forstarka bolagets utvecklingsverksamhet.
Styrelsen har ytterligare féreslagit arsstimman 8 maj 2009
att besluta om att ge styrelsen bemyndigande att vid ett
eller flera tillfallen intill kommande drsstdmma 2010 fatta
beslut om 6kning av bolagest aktiekapital med hogst 5 000
000 kr genom utgivande av hégst 5 000 000 aktier av serie
B for férvarv av nya marknadskanaler samt att forstdrka
bolagets marknadsaktiviteter och utvecklingsverksamhet.

Enligt bolagsordningen ska det kunna ges ut A- och B-aktier
i Chemel AB (publ). I dagslaget finns endast ett aktieslag
utgivet och det ar B-aktier. Detta innebar att nuvarande VP-
sorten AK andras till AK-B i VPC-systemet. Avstamningsdag
hos Euroclear (VPC) &r den 24 april 2009. Chemel-aktien
far det nya kortnamnet CHEM B. Férsta dagen for handel
med CHEM B &r den 22 april 2009. Ny ISIN-kod for AK-B ar
SE0002837955

Ett nytt dotterbolag har 6ppnats i Danmark med namnet
Biotech-IgG A/S. Alistair Hurst har enligt avtal tecknat
090401 utnamnts till VD foér det nya dotterbolaget Biotech-
IgG A/S.

Finansiella rapporter under 2009

hogst 890 000 aktier av serie B. Ratt att teckna de nya ak- Arsredovisning 2008 24 april 2009
tierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, Deldrsrapport Q1 24 april 2009
tillkomma Biotech-IgG A/S. . Halvarsrapport Q2 21 augusti 2009
Styrelsen har aven foreslagit arsstdmman 8 maj 2009 att  peldrsrapport Q3 23 oktober 2009
besluta om 6kning av bolagets aktiekapital genom nyemis-
Ekonomisk oversikt 2008 2007 2006 2005 2004 2003
Resultat efter finansnetto (SEK) -3373522 -4055687 -3140438 -3 062 344 -2990953 -4171890
Soliditet (%) 94 92 94 97 90 94
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Nettoomsattning (tkr) 452 587 410 305 174 236
Rorelseresultat (tkr) -3 855 -4 186 -3 093 -3 069 -2 840 -4 172
Resultat per aktie (kr) -0,99 -1,19 -0,92 -0.90 -1,59 -2,47
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0 0
Justerat eget kapital (tkr) 5533 8 906 12 962 16 102 1 652 2761
Arets kassaflode (tkr) -3 231 -4 187 -3 654 14 961 -460 882
Forslag till behandling av ansamlad forlust Belopp

SEK
Styrelsen foreslar att till forfogade staende medel:
Balanserat resultat -32 689 711
Arets resultat -3 373 522
Totalt -36 063 233
disponeras for:
balanseras i ny rakning -36 063 233
Summa -36 063 233

Bolagets resultat och stallning i vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande

bokslutskommentarer.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31

Nettoomséttning 6 452 207 586 948
Férandring av lager av produkter i arbete,
fardiga varor och pag. arbete for annans rékning 69 157 61 561
Ovriga rorelseintakter 7 30 332 10 190
Rérelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -258 383 -420 168
Ovriga externa kostnader 8,9,10 -1 770 508 -1 749 934
Personalkostnader 10 -2 152 235 -2 440 622
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 11 -225 229 -234 168
Rorelseresultat -3 854 659 -4 186 193
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 481 137 144 231
Rantekostnader och liknande resultatposter - -13 722
Resultat efter finansiella poster -3 373522 -4 055 684
Skatt 12 0 0
Arets resultat -3 373522 -4 055 684
Resultat per aktie -0,99 -1,19
Genomsnittligt antal aktier 3419 030 3419 030
Antal aktier vid drets slut 3419 030 3419 030
Balansrakning
Belopp i kr

Not 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillg8ngar
Balanserade utgifter fér forskning mm. 13 0 0
Koncessioner, patent och likn réttigheter 14 382 947 452 579
Materiella anldggningstillg8ngar
Inventarier, verktyg och installationer 15 135 882 122 065
Summa anldaggningstillgdngar 518 829 574 644
Omséttningstillg8ngar
Varulager 361 087 291 930
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 532 663
Skattefordran 31 548 31 548
Ovriga fordringar 193 337 178 042
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 107 973 126 797
Kortfristiga placeringar 0 7 836 899
Kassa och bank 4 688 438 82 738
Summa omsattningstillgdngar 5 382 383 9 080 617
SUMMA TILLGANGAR 5901 212 9 655 261

Not 1-17 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Balansrakning

Belopp i kr
Not 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 419 030 aktier med kvotvardet 1,00 kr) 3419 030 3419030
Reservfond 38 177 050 38 177 050
41 596 080 41 596 080
Ansamlad Férlust
Balanserad forlust -32 689 711 -28 634 027
Arets resultat -3 373 522 -4 055 684
-36 063 233 -32 689 711
Summa eget kapital 5532 847 8 906 369
Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder 218 919 224 836
Ovriga skulder 37918 76 053
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 111 528 448 003
Summa kortfristiga skulder 368 365 748 892
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5901 212 9 655 261
Poster inom linjen
Stdllda sékerheter och ansvarsférbindelser 2008-12-31 2007-12-31
Stdllda panter och sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Férandringar i Aktie- Reservfond Balanserad Arets
eget kapital kapital forlust resultat
Eget kapital 31 dec 2006 3 419 030 38 177 050 -25 493 589 -3 140 438
Disposition av féreg ars resultat -3 140 438 3140 438
Nyemission - -
Arets resultat -4 055 684
Eget kapital 31 dec 2007 3 419 030 38 177 050 -28 634 027 -4 055 684
Disposition av féreg ars resultat -4 055 684 4 055 684
Nyemission - -
Arets resultat -3373 522
Eget kapital 31 dec 2008 3 419 030 38 177 050 -32689 711 -3373522

Not 1-17 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

2008-01-01-
2008-12-31

2007-01-01-
2007-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m m

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av lager
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid &rets bérjan
Forandring likvida medel

Likvida medel vid &rets slut

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Justering fér poster som inte ing8r i kassaflédet m m
Avskrivningar av anlaggningstillgdngar

Extraordinara intakter

Likvida medel
Kassa och bank

Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar

-3 373522
225 229

-3 148 293

-69 157
536 192
-380 528
-3 061 786

-107 950
-61 463
-169 413

0
0
-3 231199

7 919 637

-3231199

4 688 438

Ar 2008

225 229

0

4 688 438
0
4 688 438

107 950

-4 055 684
234 168

-3821516

-61 561
87973
-26 968
-3 822072

-265 385
-100 000
-365 385

0
1]
-4 187 457

12 107 093

-4 187 457

7 919 636

Ar 2007

234 168

0

82738
7 836 899
7 919 637

265 385

Under 8ret forvarvades anlaggningstillgdngar for 107 950 kr varvav 0 kr finansierades genom ett finansiellt leasingavtal.

Investeringar i materiella anléggningstillgdngar

61 463

100 000

Under 8ret forvarvades anléaggningstiligdngar for 61 463 kr varav 0 kr finansierades genom ett finansiellt leasingavtal.

NyC keltal 2008

Nettoomsattning (tkr) 452
Rorelseresultat (tkr) -3 855
Resultat per aktie (kr) -0,99
Vinstmarginal neg
Utdelning per aktie (kr) 0
Justerat eget kapital (tkr) 5532 847
Eget kapital per aktie (kr) 1,62
Kassaflode per aktie (kr) -0,95
Réntabilitet pa totalt kapital (%) neg
Réntabilitet pd justerat eget kapital (%) neg
Soliditet (%) 94

2007
587
-4 186
-1,19
neg

0

8 906 369
2,60
41,22
neg
neg

92

2006
410
-3 093
-0,92
neg

0

12 962 053
3,79
-0,98
neg
neg

94

Not 1-17 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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16 102 492

2004 2003
174 236
-2 840 -4172
-1,59 -2,47
neg neg
0 0
1652 2761
0,93 1,64
-1,19 -1,71
neg neg
neg neg
90 94

Definition av nyckeltal:
Resultat per aktie Rorelseresultat
dividerat med antalet aktier per arsskiftet.
Vinstmarginal Rorelseresultat efter
avskrivningar i procent av rorelsens netto-
omsattning.
Utdelning per aktie  Utdelning dividerat

med antalet aktier per arsskiftet.

Eget kapital per aktie Eget kapital samt
minoritetsintressen dividerat med antalet

aktier i marknaden per arsskiftet.

Kassaflode per aktie Kassaflode frén den
|6pande verksamheten dividerat med antal
aktier i marknaden per 8rskiftet.
Réntabilitet p8 totalt kapital Resultat
efter finansnetto plus finansiella kostnader
i forhllande till totalt eget kapital uttryckt i
%.

Réntabilitet p8 justerat eget kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i férhallande till justerat eget

kapital uttryckt i %.

Soliditet Eget kapital och obeskattade

reserver med avdrag fér uppskjuten skatt

(28%) i forhallande till balansomslutningen.
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Tillaggsupplysningar
Noter/Redovisningsprinciper
Not 1 Allméan information

Verksamheten i Chemel AB kdnnetecknas av forskning, utveckling och kommersiell exploatering
av de egna produkterna utvecklade ur SIRE®-teknologin samt externa produkter inom affarsom-

radena laboratorieanalys, processdévervakning samt patientdvervakning. Bolaget ar sedan 21
december 2005 noterat pa borsen Nordic Growth Market (NGM).

Not 2

Chemel AB tillimpar fran och med 2005 de av EU-kommissionen antagna International Fi-

Redovisningsprinciper

nancial Reporting Standards, IFRS, med de undantag och tilligg som foljer av Radet for fi-

nansiell rapporterings rekommendation 2.1 (RFR 2.1) "Redovisning for juridiska personer”.
Arsredovisningen ar avgiven i svenska kronor och avser perioden 1 januari-31 december for

resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.

Under 2008 har det skett forandringar i IAS 39 “Finansiella Instrument - redovisning och vardering”
samt i IFRS 7 “Finansiella Instrument — Upplysningar”. Det har ocksa utkommit ett antal nya tolknin-
gar fran IFRIC. Ovanstdende andringar och nya tolkningar har inte haft ndgon inverkan pé bolagets

finansiella rapporter 2008. | Gvrigt &r redovisningsprinciperna oférandrade jamfért med foregédende ar.

Under 2009 kommer ett antal nya standarder samt andringar i befintliga standarder och nya
tolkningar trada i kraft. Inte i ndgon av dessa har tillimpats i fortid. Bland annat kommer IAS 1 "Ut-
formning av finansiella rapporter’, och IAS 23 “Lanekostnader” att @ndras. Férandringarna i IAS 23
innebdr att lanekostnader avseende tillgangar som tar lang tid att fardigstalla eller marknadsintro-
ducera skall aktiveras. Dessutom trader IFRS 8, “Segmentsredovisning” i kraft den 1 januari 2009.
Foretagsledningen bedémer att dessa forandringar och 6vriga nya och éndrade standarder och tolknin-
gar inte kommer att fa ndgon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter den period de til-
ldmpas forsta gdngen.
Intéktsredovisning Bolagets intakter genereras i allt vasentligt av forséljning av analysinstru-
ment med tillhérande mjukvara och forbrukningsartiklar. Intakterna motsvarar det verkliga vardet av
salda varor och tjanster exklusive mervardesskatt. Forsaljningen redovisas som intakt i samband med
att varan levereras till kund, kunden har godként produkten och det &r rimligt att anta att betalningen

kommer att erhallas.
- Ranteintékter intaktsredovisas dver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Ersattning till anstéllda
er. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till SPP Livforsékring AB. Nér avgiften

Chemel AB har endast pensionsforpliktelser enligt avgiftsbestamda plan-

ar betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Erséttning till anstéllda sa som 6n och pension
redovisas som kostnad under den period nér de anstéllda utfort de tjanster som ersattningen avser.
Emissionskostnader Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
Anldggningstillgangar Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaf-
fningsvdrde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivning-ar. Utgifter for
forbattring av tillgdngarnas prestanda, utover ursprunglig niva, okar tillgdngarnas redovisade varde.
Utgifter for reparation och underhall kostnadsféres |6p-ande. Planenliga avskrivningar baseras pé ans-
kaffningsvarden vilka, efter avdrag for eventuella restvérden, fordelas 6ver uppskattad nyttjandeperiod.

Avskrivningarna baseras pa nedanstaende nyttjandeperioder:

Patent och liknande rattigheter 5ar
Inventarier och maskiner 5ar
Inventarier (Datorer) 5ar

De utgifter som inte uppfyller kriterierna ovan kostnadsféres nér de férvarvas eller upp-arbetas internt.
Nyttjandeperiod och restvérde provas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs genast ner till dess &tervinningsvarde om detta vérde &r lagre &n redovisat vérde.

Nedskrivningar Vid varje bokslutstillfalle bedoms om det foreligger ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov av de redovisade vardena for féretagets tillgangar. Om det finns indikation berék-
nas tillgangens &tervinningsvarde. Nedskrivning gors nér det redovisade vardet Gverstiger atervin-
ningsvérdet. Atervinningsvérdet beraknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar,

vilka diskonteras till nuvérde.
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Finansiella instrument Chemel AB klassificerar sina finansiella instrument i fol-

jande kategorier: finansiella instrument vérderade till verkligt védrde via resultatrdkningen,
finansiella instrument som halls till forfall, finansiella instrument som kan séljas samt verksamhetsank-
nutna finansiella instrument. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumentet férvarvats.
Bolaget innehar endast finansiella instrument av nedan beskriva kategorier:-Finansiella instrument

varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Denna klass av finansiella instrument innehaller tillgangar och skulder som féretagsled-
ningen onskar vardera till verkligt vérde och vars vardeférandring ska paverka resultatrékningen. De-

rivatinstrument ingér alltid i denna klass utom i det fall derivatet utgor en del i en sakringstransaktion.

-Verksamhetsanknutna finansiella instrument

Lanefordringar och laneskulder, kundfordringar och leverantérsskulder utgor exempel
pa verksamhetsanknutna finansiella instrument. Denna typ av finansiella instrument innehas utan syfte
att handla med fordran eller skulden. Vérdering sker till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av

effektivrantemetoden.

Kop och forséljningar av finansiella instrument redovisas pa afférsdagen, d v s den dag da bindande
avtal ingas. Samtliga finansiella instrument vilka inte vérderas till verkligt varde, varderas inledningsvis
till anskaffningskostnad plus transaktionskostnader. Finansiella instruments redovisade varden 6ve-

rensstimmer med verkliga vdrden om inte annat framgar av not.

Varulager

nettoforsaljningsvardet dar anskaffningsvardet berdknas med tillimpning av FIFU-metoden (forst in/

Vardering av varulagret har skett till det lagsta av anskaffningsvardet och
forst ut). Lanekostnader ingdr inte i lagervardet.

Fordringar Fordringar har efter individuell bedémning redovisats till belopp varmed
de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta ~ Fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till ba-

lansdagens kurs. Vinster och forluster pa rorelsens fordringar och skulder nettoredovisas och ingar i

rorelseresultatet.

Likvida medel | likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader.

Léneskulder Chemel AB saknar rantebarande skulder.

Leasing Chemel AB har endast ingatt leasingavtal som kan klassas som operatio-
nella. Med operationell leasing avses leasingavtal dér leasgivaren i allt vasentligt kvarstar som dgare
av den leasade tillgangen. Leasingavgiften for operationell leasing kostnadsfors linjért Gver leasing-
perioden.
Avsattningar Som avséttning redovisas legala eller informella forpliktelser som &r han-
forliga till rakenskapsaret eller tidigare rékenskapsar och som pé balansdagen &r sékra eller sannolika till
sin forekomst men ovissa till belopp eller den tidpunkt dé de ska infrias.

Uppskjuten skatt Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla vdsent-
liga temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tillgang eller skuld
skiljer sig fran det skatteméssiga vérdet. En sadan skillnad kan uppkomma t ex vid en upp/eller ned-
skrivning av en tillgang. Upplupen skatt berdknas med tillimpning av skattesatser som &r beslutade
eller aviserade per balansdagen och som férvéntas galla nar den berérda skattfordran realiseras eller
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemdssiga Gver-
skott kommer att finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Utdelning till redovisas som skuld i de finansiella

Utdelning aktiedgare

rapporterna i den period da utdelningen faststallts av bolagets aktiedgare.

Not 3

Chemel AB utsatts genom sin verksamhet for finansiella risker sa som marknadsrisk (inkl. valutarisk, ran-

Finansiella risker

terisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Den 6vergripande riskhanteringspolicy,
vilken faststéllts av styrelsen, &r att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat

och stéllning.
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Marknadsrisk
Valutarisk: Inkop och forséljning sker i allt vasentligt i svenska kronor

varfor valutaexponeringen &r begransad. Chemel har dven ett EURO konto

Prisrisk: Innehavet av finansiella tillgdngar vilka klassificeras som
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen ar exponerade for prisrisk.
Rénterisk: Foretagets ranterisk ar begransad till utvecklingen pa kortfristiga placerin
gar och banktillgodohavanden. Réntebarande skulder saknas. Ranterisken bedéms inte
som vésentlig.

Kreditrisk

Chemel AB s huvudsakliga finansiella tillgangar &r placerade i bank varfor kreditrisken ar mycket be-

gransad.

Likviditetsrisk

Styrelsen bedémer att tillrackligt med kapital finns sa att driften kan sakerstéllas.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade
vérden. Foljden blir att redovisade belopp i dessa fall séllan kommer att motsvara de verkliga beloppen.
De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for vasentliga justeringar i redo-
visade vdrden under nastkommande rakenskapsér &r hanférbara till immateriella anldggningstillgangar.
Féretagsledningen faststéller bedomd nyttjandeperiod och ddrmed sammanhangande avskrivning for
de immateriella anlaggningstillgdngarna. Dessa uppskattningar baseras, i mojligaste man, pa historisk
kunskap om liknande tillgangars nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden samt bedémda restvérden pro-

vas varje balansdag och justeras vid behov.

Not 4

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 10. Transaktioner med néarstaende

Upplysningar om narstdende

foretag innefattar kostnader for konsultarvoden fér utveckling av bolagets produkter uppgéende till
203 653 kr (European Institute of Science AB) samt intakter for andel i kostnader for stadning, monter-

hyra samt underhall av labutrustning pa 30 606 kr (LifeAssays AB) .

Not 5
Chemel AB har genomfart nyemission under perioden 2009-01-12 till 2009-01-23. Emissionslikviden uppgick

Handelser efter balansdagen

till 2 552 145 kr, vilket motsvarade en teckningsgrad pa 30 %. Aktiekapitalet Gkade efter nyemissionen fran 3
419 030 aktier till 4 439 888 kr och antalet aktier okade fran 3 419 030 stycken till 4 439 888 stycken. Efter ba-
lansdagen har Chemel dven forvérvat tillgdngarna i Biotech-IgG A/S. Dessa har placerats i det nystartade danska
dotterbolaget som fatt namnet Biotech-IgG A/S. Genom avtalet har Chemel ocksé fatt bestammandeinflytande
i Biotech-1gG A/S, vilket medfor att det konsoliderade resultatet fran Q1 2009 tagits med i Chemels rapport for
Q1 2009.

Not 6 Nettoomsattning
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Summa 452207 586 948

Nettoomsattningen innefattar royaltyintakter fran avtalet med VivoMedical samt forséljning av analy-

sinstrument med tillhérande mjukvara och forbrukningsartiklar.

Not 7 Ovriga rérelseintékter
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Summa 30332 10190

Med 6vriga rorelseintakter avses intakter for del i lokalhyra, statligt bidrag samt kursdifferens fran

rorelsen.
Not 8 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Ake Nilsson Revisionsbyra AB/
Revisionsarvode 46 615 29 245
Summa 46 615 29245

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens férvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genom-

forandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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Not 9 Extraordinédra intékter och kostnader
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Summa - -
Not 10  Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Méan 1 1
Kvinnor 2 4
Totalt 3 5
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Styrelse och VD 684 561 663 266
(varav tantiem) - -
Ovriga anstallda 863510 1192668
(varav vinstandelar) - -
Summa 1548071 1855934
Sociala kostnader 576783 671788
(varav pensionskostnader) 59584 93537
Utbildning och friskvard 20286 17 900
Summa 2 145140 2545622

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med bolagsstimmans beslut. For per-
soner med sin anstéllning i foretaget utgar inget sarskilt arvode for styrelsearbetet.

Ersattning till verkstdllande direktoren och ledande befattningshavare utgérs av grundlon, pensionsfor-
man och 6vriga forméner. Under aret har till denna grupp utbetalats |6n med 574 561 kr och pensions-
forman med 36 936 kr. Inga 6vriga férmaner har utgatt. Inga bindande avtal avseende konsulttjénster
finns fér nagon styrelsemedlem eller ndgon i ledningsgruppen.

For verkstéllande direktoren &r pensionsformanen premiebaserad med en arlig premie om 6% (upp till
7.5 basbelopp) samt 8% (pa belopp 6verstigande 7.5 basbelopp) av den avtalade I6nen. Pensionsaldern
ar 65 ar. Verkstéllande direktoren har en uppsagningstid pa 2 méanader vid egen uppsagning. Vid upp-
sagning fran foretagets sida galler en uppsagningstid om 2 manader. Forandringar i avtal med verkstal-
lande direktéren forhandlas direkt med styrelsens ordférande. Ansvarig for motsvarande férhandling
med 6vriga ledande befattningshavare &r verkstallande direktoren. Inga finansiella instrument har an-

vénts som ersattning till styrelse och ledande befattningshavare.

Not 11 Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2008-01-01- 2007-01-01-

2008-12-31 2007-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 177 582 188 755
Materiella anldggningstillgdngar 47 647 45413
Summa 225229 234168
Not12  Skatt
Skillnaden mellan redovisad skatt och skatt baserad pa géllande skattesats bestar av féljande kompo-
nenter.

2008 2007
Redovisat resultat fore skatt -3373522 -4 055 684
Skatt enligt gallande skattesats 0 0
Skatteeffekt av kostnader som inte &r
skattemassigt avdragsgilla 3645 5837
Skatt avseende ej balanserade
underskottsavdrag 0 0
Redovisad skatt 0 0

Vid utgangen av 2008 uppgick verksamhetsarets underskottsavdrag tilll 41 881 688 kr som kan nyttjas

utan tidsbegransning.
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Not 13 Balanserade utgifter for FoU arbete samt liknande arbeten
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden 5530498 5530498

Ingdende avskrivning enligt plan -5530498 -5530498

Arets avskrivning 0 0

Utgadende ackumulerad avskrivning enligt plan 0 0

Utgaende planenligt restvarde 0 0

Bolagets kostnader for forsknings- och utveckling bestér i att en 0-serie av SIRE Biosensor P100-instru-
ment avsedda for laboratorieapplikationer utvecklades. Denna utveckling har innefattat konstruktion
av elektronik, monsterkort, mekanik, ritningar, mjukvara, design med mera. Parallellt med utvecklingen
av instrument har forskning bedrivits for identifiering av nya enzymreagenssystem, som medfor att ett

storre urval av analyser kan haltbestammas och darmed utoka instrumentets forsaljningspotential.

Not 14 Koncessioner, patent, licenser, varumarken
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1839 864 1574479
-Nyanskaffningar 107 950 265 385
1947 814 1839864
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1387 285 -1198 150
-Arets avskrivning enligt plan -177 582 -189 135
-1564 867 -1387 285
Redovisat vérde vid arets slut 382947 452579

Foretagsledningen faststaller beddmd nyttjandeperiod och ddrmed sammanhangande avskrivning for
de immateriella anldggningstillgdngarna. Dessa uppskattningar baseras, i mojligaste man, pa historisk
kunskap om liknande tillgangars nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden samt bedémda restvérden pro-

vas varje balansdag och justeras vid behov.

Not 15  Inventarier, verktyg och installationer
2008-01-01- 2007-01-01-
2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1155559 1055 559
-Nyanskaffningar 61464 100 000
-Avyttringar och utrangeringar 0 0
1217023 1155559
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1 033494 -988 461
-Avyttringar och utrangeringar 0 0
Arets avskrivning enligt plan -47 647 -45033
-1081 141 -1033 494
Redovisat vérde vid arets slut 135882 122 065
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Not16  Eget kapital

Specifikation 6ver forandringen i eget kapital framgér av den finansiella rapporten Forandringar i eget

kapital pa sidan 18.

Villkorad terbetalningsskyldighet finns om 5 872 092 kr avseende erhallna aktiedgartillskott. Aterbetal-
ning kan ske, efter beslut av bolagsstamma, nar beloppet ryms inom utdelningsbara medel.

Not17  Riskfaktorer

Eninvestering i Chemel AB innebér betydande risker. Bolaget befinner sig i ett tidigt skede av sin utveck-
ling, vilket innebdr att risken ar hog saval tekniskt, affarsmassigt som finansiellt. En investering i Chemel
AB medfor saval hog riskniva som hog fortjanstniva, vilket kan innebara goda fortjanstmajligheter vid
en positiv utveckling, men den kan ocksa vid negativ utveckling innebara att hela det investerade kapi-
talet forloras. Varje investerare maste sjalv bilda sig en uppfattning om bolagets maéjligheter och risker.
Foljande faktorer, som inte framstalls i ndgon prioritetsordning och heller inte gér ansprék pa att vara
heltackande, bor 6vervagas noga vid en utvardering av bolaget. Vid osékerhet géllande riskbedémning
bor rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Tidigt utvecklingsstadium Chemel ABs produkter kréver i olika utstrackning ytterligare aktiv-
iteter bl a utveckling, tester samt certifiering/tillstand och ackreditering innan férsaljningsintakter kan
forvantas. Det finns ingen garanti for att utfallet av sadana aktiviteter kommer att bli positivt eller att
produkterna kommer att tas val emot pa marknaden. Det ar forenat med stora kostnader att fa produk-
ter godkdnda att anvandas t ex inom varden. Dessa kostnader kommer inte att kunna atervinnas om
produkten inte uppnar uppsatta kvalitetskrav.

Forskning och utveckling Aven om de resultat som hittills kommit fram inom de olika projekten
ar mycket lovande kan det inte garanteras att utfallet av bolagets fortsatta forskning och utveckling
kommer att vara positiv. Dessutom kan andra bolag utveckla metoder som visar sig vara verldgsna
Chemels. | bada fallen skulle detta inverka negativt pa bolagets majligheter att generera framtida in-
takter.

Framtida kapitalbehov Savél storleken som tidpunkten fér Chemels framtida kapitalbehov beror
bland annat pa mojligheterna att gé in i partnerskap och/eller licensavtal, framgangar i forskningspro-
jekt, bade externt och internt, testning av produkten samt erhallande av nédvandiga godkannande
fran myndigheter av patent och produkter. Bolaget kan behéva genomfora framtida nyemissioner. Det
finns inga garantier for att nytt kapital, om behov uppstar, kan anskaffas eller att det kan anskaffas pa for
befintliga aktiedgare fordelaktiga villkor.

Konkurrenter Marknaden for saval industriella labanalyssystem som kliniska diagnostikproduk-
ter utvecklas snabbt och antas fortsatta gora sa. Andra foretag forskar och utvecklar analysprodukter
som kan komma att konkurrera med Chemels produkter. Vissa av dessa foretag, bade inom och utan-
for Sverige, har avsevart storre resurser och langre verksamhetshistorik an Chemel AB. Uppkomsten av
konkurrerande produkter som idag &r okénda kan innebéra en forlust av forvantade framtida marknad-
sandelar. Konkurrerande produkter kan ocksa stora etableringen av viktiga strategiska allianser med
négot eller nagra av de foretag som utvecklar analysinstrument. Rétt timing kan vara helt avgérande
for en produkts genomslagskraft. Eftersom Chemel ABs patentskydd &r fordelat pa olika patentfamiljer
och dessa har begransats till vissa geografiska omraden kan konkurrenter lansera produkter som bygger
pa liknande teknik pa de marknader som inte skyddas av befintliga patent. Bolaget avser dock att driva
en fortsatt aktiv patentstrategi for vidareutveckling av patentskydd for existerande samt nyutvecklade
produkter. Vardet av Chemel ar delvis beroende av férmagan att erhalla och forsvara patent och andra
immateriella rattigheter. Det finns ingen garanti for att patenten kommer att ge tillrackligt skydd eller
att de inte kommer att kringgas av andra.

Beroende av nyckelpersoner Chemel AB &r beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets framtida
utveckling beror i hog grad pa formégan att attrahera och behalla kompetent personal. Om négon eller
négra av dessa nyckelpersoner skulle lamna Chemel, skulle detta kunna fa en negativ effekt pa bolagets
mojligheter att na sina planerade utvecklingsmal.

Aktiens likviditet och kurs Chemel aktier &r noterad pa den av Finansinspektionen auktoriserade
borsen NGM. Kursen paverkas av ett antal olika omvérldsfaktorer. Eftersom avstandet mellan kp- och

séljkurs varierar fran tid till annan i mindre noterade bolag finns ingen garanti att aktier som forvarvats

kan saljas pa for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.
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Chemel AB
556529-6224

Underskrifter

Lund den 17 april 2009

Dario Kriz Margareta Krook
Styrelseordférande Verkstdllande direktor och
styrelseledamot

Margareta Pené Jan-Olof Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Sten Thunberg
Styrelseledamot

Min revisionsberdttelse har avgivits den 24 april 2009

Ake Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstémman i Chemel AB (publ) org nr 556529-6224

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning i Chemel AB for rikenskapsaret
2008. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att arsredovis-
ningslagen tillampas vid uppréttande av arsredovisningen. Mitt ansvar
&r att uttala mig om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebar att jag planerat och genomfért revisionen for att i rimlig grad
forsakra mig om att arsredovisningen inte innehaller vésentliga felak-
tigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revi-
sion ingar ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstdllande direktdrens tillampning av dem samt att bedéma de be-
tydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren
gjort nér de uppréttat arsredovisningen samt att utvdrdera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och férhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktdéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har
dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisning-
slagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig
grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger déarmed en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstémman faststaller resultatrékningen och ba-
lansrakningen, behandlar forlusten enligt férslaget i forvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelens ledamoter och verkstadllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Kristianstad den 24 april 2009

Ake Nilsson
Auktoriserad revisor
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